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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

VDF Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

VDF Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yapilan aciklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
hdkdmlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goérugiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yuritiimuistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
boélimiande ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hidkidmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitln olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi ¢gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gortistimuizin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Faktoring alacaklarinin deger diisiikliigii

Faktoring alacaklarinin deger dusukliginin | Mevcut denetim prosedirlerimiz, faktoring

tespiti ve alacaklara iligkin zararlarin alacaklarinin muhasebelestiriimesi, izlenmesi,
muhasebelestiriimesi, bakiyelerin énemliligi, | kayitlardan ¢ikariimasi ile deger dusukligine ugramis
muhasebelestiriimesinin zamanlamasi, faktoring alacaklarinin ve bunlara iligkin karsiliklarin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama belirlenmesi i¢in Sirket tarafindan uygulanan
Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya prosedirlerin incelenmesini icermektedir.

uymayan alacaklar i¢in de kredi degerliliginin
tespit edilmesindeki karmasiklik ve 6znellik | Risk degerlendirmemize istinaden 6rneklem yoluyla
nedeniyle ydnetim icin dnemli bir yargi secilmis faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve
alanidir. S6z konusu risk, deger Finansal Raporlama Mevzuati'na gére deger
disukligune ugrayan faktoring alacaklarinin | dusdkligine ugrayip ugramadigi, deger disukligine
tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iliskin | ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iliskin ayrilan

makul deger dusukligu karsihigi karsiligin yeterliligi ve COVID etkilerine kargi alinan
ayrilmamasidir. Finansal tablolardaki aksiyonlar sektor uygulamalari gozetilerek
faktoring alacaklari icin ayrilan karsilhklar degerlendirilmistir.

Dipnot 4 ve 19'da agiklanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh dnemli yanhslk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérlisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

(2)
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BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yuksektir.)

" Sirket’in i¢ kontrolliniin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

" Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in strekliligini sona erdirebilir.

] Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢cege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dugtnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

®)
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

————

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

22 Mart 2021
istanbul, Tirkiye

(4)
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LIRASI
BAGIMSIZ DENETIMDEN BAGIMSIZ DENETiIMDEN
GECMIS GECMIS
CARi DONEM ONCEKi DONEM
VARLIKLAR 31/12/2020) (31/12/2019)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 3.305 849 4.154 3.815 19 3.834

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
1L YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
IIL. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER

KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL
Iv. VARLIKLAR (Net) - - - - - -

iTFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN
V. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 915.591 67.392 | 982.983 | 207.162 | 116.197 323.359
5.1 Faktoring Alacaklar: 4 915.591 - 915.591 185.709 - 185.709
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) - - - - - -
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklar 4 915.591 - 915.591 185.709 - 185.709
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlar - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
53.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
533 Kazanilmamug Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 4,19 1716 | 121.346 | 123.062 26.258 | 135.907 162.165
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsihklar (-) 4,19 1.716 53.954 55.670 4.805 19.710 24.515
VL ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.233 - 1.233 521 - 521
VII. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 7.389 - 7.389 6.556 - 6.556
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARIi DONEM VERGI VARLIGI 11 264 - 264 158 - 158
XL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 1.706 - 1.706 409 - 409
XII. DiGER AKTIiFLER 9 603 - 603 1.829 - 1.829

ARA TOPLAM 930.091 68.241 | 998.332 | 220.450 | 116.216 336.666
XIII SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 930.091 68.241 | 998.332 | 220.450 | 116.216 336.666

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.




VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
BAGIMSIZ DENETIMDEN BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMisS GECMIS
CARi DONEM ONCEKi DONEM
YUKUMLULUKLER (31/12/2020) (31/12/2019)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam
L ALINAN KREDILER 10 684.524 119.089 803.613 24.008 129.742 153.750
I FAKTORING BORCLARI 4 64.883 - 64.883 42.169 - 42.169
(1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 10 973 - 973 411 - 411
Iv. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
ZARARA YANSITILAN FiINANSAL
V. YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 5 1.058 - 1.058 818 - 818
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihg: - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yiikiimliiligi Karsilig: 5 320 - 320 205 - 205
7.3 Genel Kargiliklar 5 - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 5 738 - 738 613 - 613
VIIL. CARI VERGI BORCU - - - - - -
IX. ERTELENMIS$ VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 6 3.459 - 3.459 1.354 - 1.354
ARA TOPLAM 754.897 119.089 873.986 68.760 129.742 198.502
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
2.1 Satig Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere {ligkin - - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 124.346 - 124.346 138.164 - 138.164
13.1 Odenmis Sermaye 13 50.000 - 50.000 30.000 - 30.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
323 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
13.3 Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (110) - (110) (87) - 87)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis
13.4 Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 13 2.475 - 2.475 2.475 - 2.475
13.5.1 Yasal Yedekler 13 2.475 - 2.475 2.475 - 2.475
13.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 71.981 - 71.981 105.776 - 105.776
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarart 85.776 - 85.776 87.432 - 87.432
13.6.2 Doénem Net Kar veya Zarari (13.795) - (13.795) 18.344 - 18.344
YUKUMLULUK TOPLAMI 879.243 119.089 998.332 206.924 129.742 336.666

[lisikteki a¢iklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.




VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
BAGIMSIZ DENETIMDEN BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIsS GECMIS
CARI DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/2020) (31/12/2019)
Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

RISKi USTLENILEN FAKTORING
L. ISLEMLERI 4 922.370 - 922.370 551.048 - 551.048

RiSKi USTLENILMEYEN
IL. FAKTORING ISLEMLERI 4 - - - 134.913 - 134.913
L1 ALINAN TEMINATLAR 4 4.687.619 | 1.654.865 6.342.484 | 4.040.688 920.170 4.960.858
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -

Riskten Korunma Amagl Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amach Islemler - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli
6.1.2 Islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden
6.1.3 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli [slemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIIL. EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.609.989 | 1.654.865 7.264.854 | 4.726.649 920.170 5.646.819

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.



VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRAS I
BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETiIMDEN
GECMisS GECMis
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARi DONEM ONCEKi DONEM
(31/12/2020) (31/12/2019)
Not

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 66.845 100.556

FAKTORING GELIiRLERI 14 66.845 100.556
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 14 61.089 97.012
111 Iskontolu - -
1.1.2 Diger 14 61.089 97.012
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 14 5.756 3.544
1.2.1 Iskontolu - -
122 Diger 14 5.756 3.544

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -

Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar - -

KiRALAMA GELiRLERi - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - .
IL FINANSMAN GIDERLERI (-) 15 (28.807) (65.609)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 15 (28.616) (65.504)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 15 (191) (105)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
1L BRUT K/Z (I+1I) 38.038 34.947
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (22.986) (11.372)
4.1 Personel Giderleri 16 (3.762) (3.424)
4.2 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri 5 (51) (34)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 16 (19.173) (7.914)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 15.052 23.575
VL DiGER FAALIYET GELiRLERI 17 144.981 1.052.414
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 17 789 2214
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kar1 17 - 579.002
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 17 143.745 470.421
6.7 Diger 17 447 777
VIL KARSILIK GIDERLERI 19 (31.709) (15.821)
7.1 Ozel Karsiliklar 19 (31.709) (15.821)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 18 (143.410) (1.034.713)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi {slemleri Zarar1 - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 18 - (588.954)
8.5 Kambiyo islemleri Zarari 18 (143.410) (445.759)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) (15.086) 25.455
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
XI OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIIL. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) (15.086) 25.455
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 11 1.291 (7.111)
14.1 Cari Vergi Karsiligt 11 - (8.114)
14.2 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 11 2.324 1.280
14.3 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 11 (1.033) (277)
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII=XIV) (13.795) 18.344
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsihig: - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM NET K/Z (XVHIEXIX) - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) (13.795) 18.344

Hisse Bagina Kar/Zarar

Ilisikteki a¢iklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMiS | DENETIMDEN GECMi$S
CARI DONEM ONCEKi DONEM
Not (31/12/2020) (31/12/2019)
L DONEM KARI/ZARARI 13 (13.795) 18.344
1L DiGER KAPSAMLI GELIRLER @23) 3
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (23) 3
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.1  Artislari/Azalislar - )
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.2  Artislari/Azalislar - )
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
2.1.3  Kazanglar/Kayiplar 5 29) 4
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
2.1.4  Smuflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar - )
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
2.1.5 Kapsamli Gelire iligkin Vergiler 11 6 (1)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya -
222 Smflandirma Gelirleri/Giderleri -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden
2.24 Korunma Gelirleri/Giderleri - )
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
2.2.5 Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1 - B
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
2.2.6 Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - )
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1IT) (13.818) 18.347

[lisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz denetimden ge¢mis dzkaynak degisim tablosu

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.

N . Zararda Yeniden Simflandirilmayacak ;| Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Odenmis ‘Hisse Senedi Ihrag !-lisse Senedi Diger Sermaye i i i irikmi: i Kar Yedekleri Gegmis Donem Dénem Net _Toplam
Sermaye Primleri Iptal Karlan Yedekleri Kér1/ (Zarar) Kar veya Zarar1 Ozkaynak
CARI DONEM
(1 Ocak - 31 Arahk 2019)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 20.000 - - - - (90) - - - - 2475 35.772 61.660 119.817
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
118 Yeni Bakiye (I+1I) 20.000 - - - - (90) - - - - 2475 35.772 61.660 119.817
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 3 - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirm 10.000 - - - - - - - - - - (10.000) - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
v Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - 18.344 18.344
XII. Kir Dagitimi - - - - - - - - - - - 61.660 (61.660) -
12.1 Dagtilan Temettii - - - - R - R R R R R - R
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 61.660 (61.660) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (IIIHIV+. 30.000 - - - - (87) - - - - 2475 87.432 18.344 138.164
N . Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak | Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Odenmis  Hisse Senedi Ihrag :  Hisse Senedi Diger Sermaye kmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler | Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler | 1. vedekleri Gegmis Donem Dénem Net _Toplam
Sermaye Primleri Iptal Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 ” Kér1/ (Zarar) Kar veya Zarar1 Ozkaynak
CARi DONEM
(1 Ocak - 31 Aralik 2020)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 30.000 - - - - (87) - - - - 2475 87.432 18.344 138.164
11 TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - N . . - - - - - -
JLIN Yeni Bakiye (I+1I) 30.000 - - - - (87) - - - - 2475 87.432 18.344 138.164
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (23) - - - - - - (23)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Vi1 Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Diénem Net Kér1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - (13.795) (13.795)
XII Kar Dagitim 20.000 - - - - - - - - - - (1.656) (18.344) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 20.000 - - - - - - - - - - (1.656) (18.34) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (INI+IV+.....+XI+XII) 50.000 - - - - (110) - - - - 2475 85.776, (13.795) 124.346
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azahslari,
2. Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden ol¢iim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda Tandiril; paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari),
4. Yabanci para gevirim farklart,
5. Satilmaya hazir finansal varhiklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya sinifl na kazang k I,
6. Di Nakit akis riskinden korunma ka: plart, Ozkaynak yo iyle degerlenen y. 1 diger kapsamli gelirinden kar/zararda lirlacak paylart ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirlacak diger kapsamli gelir unsurlarimn birikmis tutarlary) ifade eder.




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LiRASI
BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETiM_DEN
GECMIiS GECMiS
CARI DONEM ONCEKi DONEM
Not (31/12/2020) ( 31/12/2019)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet
1.1 Kan 4.970 27.531
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 45.419 94.493
1.12 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (24.828) (65.546)
1.13 Alman Temettiiler - -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 14 5.756 3.544
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 447 579.779
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 16 (3.762) (3.424)
1.1.8 Odenen Vergiler (106) (9.696)
1.1.9 Diger (17.956) (571.619)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (874) (132.841)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (674.874) 520.094
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 3.563 32.933
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 22.714 (38.016)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 562 411
1.2.7 Almman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 645.884 (623.627)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 1.277 (24.636)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 4.096 (105.310)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
2.1 (Is Ortakliklar1) - -

Elden Cikarilan istirakler, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
2.2 (Is Ortakliklarr) - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller - -
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -

Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.5 Varliklar - -

Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
2.6 Finansal Varliklar R - -
2.7 Satin Alman Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger 7.8 (3.744) (3.445)
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (3.744) (3.445)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Iv. Uzerindeki Etkisi 32) 436
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 320 (108.319)
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3.834 112.153
VIIL. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4.154 3.834

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait kar dagitim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETIMDEN
GECMIiS GECMIS)
CARI DONEM ONCEKi DONEM

(31 ARALIK 2020)

(31 ARALIK 2019)

DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI (*) (15.086) 25.455
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 1.291 (7.111)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - (8.114)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler (**) 1.291 1.003
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (13.795) 18.344
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) (13.795) 18.344
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
111 HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TAM TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - 0,3669
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 36,69%
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
v. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) 2020 y1lna iliskin kar dagitimi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigindan 2020 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir
kar tutan belirtilmistir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artirrmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan
kaynaklanan 1.291 TL ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1003 TL ertelenmis vergi gideri bulunmaktadir).

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict par¢alaridir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

VDF Faktoring A.S. (“Sirket), 26 Subat 2009 tarihinde yurti¢i ve yurtdist faktoring hizmetleri sunmak amacryla
kurulmustur. Sirket miisterilerinin talebine gore, yurtici ve ihracat faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gergevede
alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini vermektedir. Sirket, 5 Kasim 2009 tarihinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan (“BDDK”) faaliyet lisansit almis olup, 3 Mayis 2010 tarihi itibariyla
faktoring faaliyetlerine baglamistir. Sirket’in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
alman karar ile “VDF Faktoring Hizmetleri A.S.” olan Sirket unvani, “VDF Faktoring A.S.” olarak degistirilmistir.
Mlgili degisiklik 2 May1s 2014 tarihli ve 8561 say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in merkezi Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok Kagithane Istanbul -
Tiirkiye adresindedir. Sirket’in ana hissedar1t VDF Servis ve Ticaret A.S. dir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 19 ¢aligan1 vardir (2019: 20).

Sirket’in faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
yuriitilmektedir.

=  Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket yonetimi tarafindan 22 Mart 2021 tarihinde
onaylanmigtir. Mevzuat c¢ercevesinde Sirket’in Genel Kurul’unun ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, finansal tablolarim1 Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik”
(“Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Yonetmeligi”) ile “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig” cer¢evesinde Kamu Gézetimi,
Mubhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ( “KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
gecerli olan mevzuat hiikiimlerine uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolart BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gore hazirlanarak

kamuya ilan edilir.
2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet
esasi1 baz alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1.4 Tisletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2. Mubhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagl olarak
geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikas degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasmna Dair Teblig ile birlikte
Bankalarca Kamuya Agiklanan Finansal Tablo formatlar1 degistirilmistir. Bu degisiklige istinaden, 6nceki donem
mali tablolar1 cari dénem mali tablolari ile karsilastirilabilir olmasi agisindan karsilastirmali olarak agiklanmustir.
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli finansal tablolarda baska herhangi bir siniflandirma islemi yapilmamustir.

2.2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi ilizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimmlamistir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere
yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilmcilarinin  eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin dnemli olup olmadigin degerlendirmesine yardimei olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin sinirlandirilmasi; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve
TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan
nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandig1 veya korunma aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge
faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini igcermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda aciklanmasi amaclanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Onemliligin Tamim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimmi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikhiga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliinin niteligine, biiyiiklii§iine veya her ikisine bagli olacagin
acgiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basma veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmas1 amactyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarm, kira ddemelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimleri uyarimmca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle dnemli 6l¢iide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diigiik olmasi,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddonemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirna fIsletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptizi Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tlizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 06l¢iim, sunum ve aciklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliilikklerin giincel bilanco degerleri ile 61¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandig1 ddnem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
yikimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS
3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cer¢eve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iiriinlerin satisindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu
tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladig1 hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar
icin muafiyet taninmamistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadigmin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasii igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler icin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orant Reformu — Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastiric1 bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar
i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degigmesi halinde s6z konusu durumun bir finansal
tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal
aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler (devamui)

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardint uygulayan sirketler ve IBOR
Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis ger¢cege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimma konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2. Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
Risk bilesenlerinin ayri olarak tantimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gecici
muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gecis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis gergeklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk ydnetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin ge¢cmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri i¢erek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS I- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak birikmis
yabanci para gevrim farklarini 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast icin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin,
orijinal finansal yiikiimliilikk sartlarindan 6nemli dl¢tide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de
dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

14



VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

Mliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(1) Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmas1 durumunda,
(i)  Sirket iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(1) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

(i)  Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii)  her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

(iv)  isletmelerden birinin ii¢lincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {igiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin boyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi)  Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligmnin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring
alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsiligi Sirket'in
faktoring alacaklar1 portfoytlindeki tahsili siipheli alacaklart kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili
karsiligi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik”
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. lgili Yénetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi
geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin arasi geciken faktoring alacaklarnin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar Ydnetmeligi’nde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin
tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak
miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan
ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir.
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finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (devami)
Faktoring alacaklar: ve deger diisiikliigii (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in faktoring alacaklar i¢in ayrica genel karsiligi bulunmamaktadir (2019:
Bulunmamaktadir). Genel karsiliklar finansal durum tablosunda “Karsiliklar” kalemi altinda bulunmaktadir.
Karsilik hesabindaki degisiklikler donem kar zararina yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngdriilmesi ya da miisterinin
aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha dnce ayrilmis olan karsilik
terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili
tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarmin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diigiikliigii
gostergesi olup olmadig1 konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden
satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu
varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diistikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli

olmadigma dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diistikligii geri kazanilabilir tutarm
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Yabanci para islemleri
Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.
Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢gevrimi ile olusan kar ve zararlar gelir tablosuna

yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2020 2019
ABD DOLARI 7,3405 5,9402
AVRO 9,0079 6,6505

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyetlerinden birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5-10 y1l
Ofis makineleri 4-15yil
Ozel maliyetler Syl

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gercgeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar defter
degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet kariin belirlenmesinde dikkate alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (devami)
Kullanim hakki varhklar

Sirket kullanim hakk: varliklarint finansal kiralama sézlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklar1, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 disiilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki: varligimin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukiimliliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama stiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira ytikiimliiliigiini kiralamanin fiilen bagladig tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri
iizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Tlk 8lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olaym veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yilikiimliiliiglinii asagidaki sekilde 6lger:
(a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya

dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas1 durumunda, finansal
kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devam)

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varligi, “Maddi duran varliklar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yikimligi tzerindeki faiz gideri “Finansman giderleri” hesabinda, kullanim hakki varliginin
amortisman gideri ise “Amortisman giderleri ve itfa Paylar1” hesabi igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarina iligkin sdzlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlarina iliskin bilgiler agagidaki
gibidir:

Faaliyet kiralamasina konu varhklar Sozlesme siiresi (Yil) iskonto oram (%)
Binalar 1-3 y1l TL - 26,38

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve ii¢ ila onbes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla
birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasmi artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar.
Kayda almmalarimi izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugtinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince
gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve

=9

bilangoda “Calisan Haklar1 Yiikiimliiligii Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut s kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminati karsiligt bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yilikiimliligin, belirli aktiieryal tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
odedigi siirece bagka ylikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasiin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir
bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu
hususlar1 ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin onemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliilikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda muhasebelestirilmekte aksi takdirde
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.3. Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Gelir ve giderin taninmasi

(i) Faiz gelir ve gideri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami iizerinden veya 6n 6deme
tutarlari iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

@ii) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlar iliskilendirilen islemin siiresine bagli olarak gelir
tablosuna yansitilir.

(iii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket’in temettli 6demesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir.

(iv) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(v)  Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur farki
giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir
olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise vergi etkileri dogrudan 6zsermaye
hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyle hali hazirda gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliliig vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir
hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Dipnot 11).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya ylikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olan vergi
oranlar1 lizerinden hesaplanir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket’in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile ilgili tim
risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda s6z konusu kiralama
islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliklerde “finansal kiralama borglar1” hesabinda gosterilmektedir.

Kira sozlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda gider olarak
gosterilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar lizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin tasinan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktar1, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. {s plani,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle net
1.706 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2019 : 409 TL ertelenmis vergi varligi).

Faktoring alacaklart iizerindeki deger diisiikliikleri: Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit
akimlarinin zamanlamast ve tutarimi tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring
alacaklar lizerindeki deger diistikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki fark: gidermek icin sik sik
gbzden gecirilmektedir.

Kidem tazminati karsiligi: Sirket’in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini dngdérmektedir. Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 189 TL tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2019: 109 TL)

2019 yilinda Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asir1 maruz kalan iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agtig1 gibi hem bodlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullart olumsuz ydnde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagmasini 6nlemek amaciyla
diinyada oldugu gibi iilkemizde de gesitli tedbirler alinmig ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin
yant sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgminin bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin
asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun
etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini
ongormektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gdzden gegirilecektir.
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3. Nakit degerler ve Bankalar

2020 2019
TP YP TP YP
Bankalar
~ Vadesiz mevduatlar 3.305 849 3.815 19
~ Vadeli mevduatlar - - - -
3.305 849 3.815 19

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla banka mevduatlari tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri 4.154 3.834
Faiz tahakkuklar1 - -
4.154 3.834
31 Aralik 2020
Yabanci para TL Karsihg:
Vadeli  Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (EUR) - 94 - 849
Toplam 94 - 849
31 Aralik 2019
Yabanci para TL Karsiligi
Vadeli  Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (EUR) - 3 - 19
Toplam - 3 - 19
4. Faktoring alacaklar ve borg¢lar
= Faktoring Alacaklar
2020 2019
TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklari 915.591 - 185.709 -
Takipteki faktoring alacaklar1 (*) 1.716 121.346 26.258 135.907
Briit faktoring alacaklar 917.307 121.346  211.967 135.907
Takipteki faktoring alacaklari deger diistikliigi karsilig (1.716)  (53.954) (4.805)  (19.710)
Faktoring alacaklari, net 915.591 67.392  207.162 116.197

(*)  Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.
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4. Faktoring alacaklari ve bor¢lar1 (devami)

Sirket’in faktoring alacaklari, kabil-i riicu faktoring (geri doniislii faktoring) olarak islem gdren 6nfinansman ve
vadesi gelmis alacaklar ile gayri kabil-i riicu faktoring (geri doniigsiiz faktoring) islemi uygulanmis olan motorlu
arag¢ alim, satim ve servis hizmeti veren ve Sirket’in iligkili taraflari olan Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.,
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S., Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. ve MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S.
(Dipnot 20) ve bu sirketlerin yetkili bayilerinden alacaklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kabil-i riicu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 134.913 TL ) ve 922.370 TL (31
Aralik 2019: 551.048 TL) tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklari sabit faizlidir.

Briit faktoring alacaklarinin detay1 asagida sunulmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Onfinansman alacaklar 486.823 29.465
Vadesi gelmis faktoring alacaklari 551.830 318.409
Briit faktoring alacaklari 1.038.653 347.874

Faktoring alacaklar1 i¢in ayrilmis olan 6zel ve genel karsilik tutarlari, sirasiyla 5 ve 19 no’lu dipnotlarda
aciklanmustir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla dovize endeksli faktoring alacaklarinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2020

Doviz Doviz Kur Tutar1
Cinsi Tutar TL TL
Déviz endeksli faktoring alacaklari Avro 7.481 9,0079 67.392
Toplam 67.392

31 Aralik 2019

Doéviz Doviz Kur Tutar1

Cinsi Tutar TL TL

Doéviz endeksli faktoring alacaklari Avro 17.472 6,6506 116.197
Toplam 116.197
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4. Faktoring alacaklari ve borg¢lari (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki faktoring alacaklari i¢in miisterilerden alinan
teminatlar detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019

TP YP TP YP
Teminat mektuplari 1.134.595 18.016 1.353.276 49.214
Alacakli temlikleri 1.357.634 66.659 812.983 763.873
Havuz teminati 843.513 - 708.079 19.619
Alman kefaletler 339.641 109.358 339.641 81.651
E-rehin 156.450 - 65.143 -
Diger teminatlar 855.786 1.460.832 761.566 5.813
Toplam 4.687.619 1.654.865 4.040.688 920.170

= Faktoring Borclart

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Faktoring borglar (*) 64.883 42.169
Toplam 64.883 42.169

(*)  Faktoring borglar1, faktoring miisterileri adina erken tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamais tutarlari ifade etmektedir.

5. Borg ve gider karsiliklar:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki bor¢ ve gider karsiliklarinin detay asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel prim karsilig1 522 601
Kidem tazminati karsilig1 189 109
Kullanilmamus izin karsiligi 131 96
Sistem gelistirme giderleri karsilig1 120 -
Diger 926 12
Toplam 1.058 818

Sirket, faktoring alacaklari i¢in borglularin kredi riski degerlendirmesine iligkin biitiin verileri ve Sirket’in tahsilat
istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca genel karsilik ayirmaktadir. S6z konusu
muhtemel riskler karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi - 1 Ocak - 9.000
Cari donemde ayrilan/(iptal edilen) karsilik tutari, net - (9.000)

Do6nem sonu - 31 Aralhk - -

23



VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Borg ve gider karsihiklari (devami)
Calisan haklar: yiikiimliliigii karsilig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Temmuz 2020 tarihi itibartyla 7,117
tam TL (31 Aralik 2019: 6.379 tam TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati kargiligini1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

2020 2019
Iskonto orani (%) 4,21 3,89
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orant (%) 95 90

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orant gosterir. Sirket’in kidem
tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren
gegerli olan 7.117 tam TL (31 Aralik 2019: 6.379 tam TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

= Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénem basi - 1 Ocak 109 79
Hizmet maliyeti 31 25
Faiz maliyeti 20 9
Aktiieryal kayip 29 4)
Cari donem igerisinde 6denen kidem tazminati - -
Doénem sonu - 31 Arahk 189 109

= Kullanilmamais izin karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Doénem basi - 1 Ocak 96 82
Cari donemde ayrilan karsilik tutari, (net) 35 14
Doénem sonu - 31 Arahk 131 96
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6. Diger borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki diger bor¢lar hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Faktoring alacaklarina gelen tahsilatlar 2.378 - 975 -
Odenecek vergi ve fonlar (Dipnot 11) 825 - 379 -
Pesin tahsil edilen iicret ve komisyonlar 256 - - -
3.459 - 1.354 -

7. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet:

Mobilya ve demirbagslar 308 161 - 469
Ozel maliyetler 419 - 419
Kullanim hakki varliklari (*) 496 896 - 1.392
Tagitlar 272 - (272) -
Diger menkuller 32 - - 32
1.527 1.057 (272) 2.312

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (243) (46) - (289)
Ozel maliyetler (402) (12) - (414)
Tagitlar (221) (15) 236 -
Diger menkuller 17 @) - (18)
Kullanim haklart (*) (123) (235) - (358)
(1.006) (309) 236 (1.079)
Net defter degeri 521 748 (36) 1.233

(*) TFRS 16 standardina konu binalara ait kiralama iglemlerinden dogan kullanim hakki ve birikmis amortisman
tutarlaridir.
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7. Maddi duran varhklar (devami)
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 238 72 2) 308
Ozel maliyetler 419 - 419
Kullanim hakki varliklar: (*) 496 - - 496
Tagitlar 272 - - 272
Diger menkuller 32 - - 32
1.457 72 2) 1.527
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (178) (65) - (243)
Ozel maliyetler (334) (68) - (402)
Tagitlar (194) 27) - (221)
Diger menkuller (16) (D) - (17)
Kullanim haklar1 (*) - (123) - (123)
(722) (284) - (1.006)
Net defter degeri 735 (212) 2) 521

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
8. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2020
Yazilimlar, maliyet 13.688 3.583 - 17.271
Birikmis itfa paylarn (7.132) (2.750) - (9.882)
Net defter degeri 6.556 833 - 7.389

1 Ocak 2019 laveler Cikiglar 31 Arahk 2019
Yazilimlar, maliyet 10.315 3.373 - 13.688
Birikmis itfa paylari (5.711) (1.421) - (7.132)
Net defter degeri 4.604 1.952 - 6.556
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9. Diger aktifler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki diger aktif detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Diger alacaklar 603 - 1.829 -
603 - 1.829 -
10.  Alinan krediler ve kiralama islemlerinden borg¢lar
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Etkin Faiz - Etkin Faiz o
Orami (%) Déviz Tutar TL Orant (%) Doviz Tutart TL
Yurt ici bankalar
Sabit oranli krediler
-TL 18,77 - 104.788 - - -
-EUR 3,50 5.204 46.877 1,0 8.000 53.205
Yurt dis1 bankalar
Sabit oranli krediler
-TL 18,04 - 579.736 11,5 - 24.008
-EUR 2,70 8.017 72.212 1,90 11.500 76.537
803.613 153.750

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, kiralama islemlerinden borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
1 yildan az 385 - 106 -
1-3 yil aras1 588 - 305 -
973 - 411 -
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11.  Vergiler
Doénem vergi gideri

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.
Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes y1l i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, 6nceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere
yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2019 yillan
vergilendirme donemleri i¢in %22 olacaktir) gecici vergi denmektedir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle
vergi karsilig1 yiriirliikteki vergi mevzuati gergevesinde ayrilmstir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 y1li vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglar1 igin
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemleri i¢in
%?22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 17 {incii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibartyla sona eren hesap donemlerine ait vergi gelir/giderleri ile vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin detaylar1 ve
vergi mutabakati agagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait vergi gelir/giderleri ile vergi varlik ve
yikiimliiliiklerinin detaylar1 ve vergi mutabakat1 agagidaki gibidir.

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Cari y1l vergi gideri (-) - (8.114)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.291 1.003
1.291 (7.111)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsiligt (-) - (8.114)
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 264 8.272
Kurumlar vergisi karsiligi net (-) 264 158
Vergi oncesi kar (15.086) 25.455
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) 3.319 (5.600)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (712) (145)
Diger diizeltmeler (1.316) (1.366)
Cari yil vergi gideri (-) 1.291 (7.111)
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Vergiler (devam)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylkiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l i¢in gegerli vergi orani %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gerceklesmesi /
kapanmas1 beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gecerli
kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu i¢in, 2020 sonras1 ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar i¢in %20
vergi orani kullanilmistir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni iilkenin vergi mevzuatina
tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylkiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Toplam gegici farklar

2020 2019 2020 2019
Gecemis yil zararlari 11.503 - 2.301 -
Kidem karsiliklar 189 109 38 22
Izin karsiliklar 131 96 26 19
Ozel karsiliklar - 554 - 111
Diger 993 4.395 198 879
Ertelenmis vergi varliklar 12.816 5.154 2.563 1.031
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (4.102) (3.095) (820) (619)
Diger (185) (13) 37 3)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (4.287) (3.108) (857) (622)
Ertelenmis vergi varhg, net 1.706 409

Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi - 1 Ocak 409 (593)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.291 1.003
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 6 (1)
Dénem sonu - 31 Arahk 1.706 409
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Vergiler (devam)

Odenecek diger vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliikler

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Odenecek BSMV 677 258
Odenecek SGK primleri 74 68
Odenecek gelir vergisi 74 53
Toplam (Dipnot 6) 825 379

12. Alm satim amach tiirev finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla alim satim amagl tiirev finansal varlik
bulunmamaktadir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in denmis sermayesi 50.000 TL (2019: 30.000 TL) olup her biri 1 tam TL
nominal degerli 50.000.000 (2019: 30.000.000) adet hisseye boliinmiistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Pay (%) TL Pay (%) TL
VDF Servis ve Ticaret A.S. 100 50.000 100 30.000
Diger <1 <1 <1 <1
100 50.000 100 30.000

25 Haziran 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden Sirketin esas sermayesinin tamami ¢ Kaynaklar
ve Sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlardan karsilanmak iizere 20.000.000 TL (tam) artirilarak
30.000.000 TL'den (tam) 50.000.000 TL'ye (tam) yiikseltilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin %Z20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekleri ise 6denmis sermayenin %5’i
oraninda kar pay1 ddendikten sonra kalan dagitilabilir karin %10’udur.

Yasal yedekler hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bagi - 1 Ocak 2.475 2.475
Doénem igerisinde ayrilan - -
Donem basi - 31 Arahk 2.475 2.475

14.  Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 61.089 97.012
Faktoring komisyon gelirleri ve diger gelirler 5.756 3.544
66.845 100.556
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansman giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kullanilan kredilere 6denen faizler 28.616 65.504
Kiralama iglemlerine iliskin faiz giderleri 191 105
28.807 65.609
16.  Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Degersiz alacak giderleri 11.241 -
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 7, 8) 3.059 1.705
Sistem kullanim giderleri 1.127 718
Personel primi karsilik gideri 699 492
Aidat giderleri 653 510
Denetim ve danigmanlik giderleri 603 673
Ofis giderleri 267 205
Teminat mektubu komisyon gideri 199 717
Bank masraflar 62 1.841
Diger 1.263 1.053

19.173 7.914

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Maas ve ticretler 3.387 2.919
Yemek giderleri 150 155
Diger 225 350
3.762 3.424
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Kur farki gelirleri 143.745 470.421
Faiz gelirleri 789 2.214
Tiirev finansal iglemlerden karlar - 579.002
Konusu kalmayan karsilik iptal geliri - 669
Diger 447 108
144.981 1.052.414

18.  Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kur farki giderleri 143.410 445.759
Tiirev finansal islemlerden zararlar - 588.954
143.410 1.034.713

19.  Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihiklar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Takipteki faktoring alacaklari 123.062 162.165
Ozel karsiliklar (-) (55.670) (24.515)
Takipteki alacaklar, net 67.392 137.650

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve dzel karsilik

dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Toplam Toplam
takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmisg
alacag karsihik alacagi kargilik
Vadesi 6-12 ay gegen - - 160.022 (22.372)
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 123.062 (55.670) 2.143 (2.143)
Toplam 123.062 (55.670) 162.165 (24.515)
2020 2019
1 Ocak 24.515 8.694
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 31.709 15.821
Konusu kalmayan karsilik (554) -
31 Arahk 55.670 24.515
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  iliskili taraf aciklamalar

= Bilanco kalemleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Iliskili taraflara yapilan 6n finansman
o0demelerinden kaynaklanan alacaklar

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 436.977 -
VDF Filo Kiralama A.S. 252.740 5.546
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 50.000 28.000
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 153 -
739.870 33.546
Mubhtelif bor¢lar

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 494
Diger - 408
- 902

Faktoring bor¢lar
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (*) 5.659 4311
5.659 4311

(*)  Faktoring borglari, Volkswagen Grubu yetkili bayilerinin (borglular) erken 6deme yapmasi nedeniyle
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S’ye (misteriler) 6denmesi gereken ancak heniiz vadesi gelmemis

fatura tutarlarindan olugsmaktadir.

Alman krediler

Volkswagen Financial Services 548.063 8.000
VdfFilo 36.000 -
584.063 8.000
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  lliskili taraf aciklamalar: (devam)

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alim

Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 3.583 3.373
3.583 3.373
=  Gelir tablosu kalemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faktoring faiz geliri
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 19.762 802
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 15.212 2.563
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 1.505 538
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S. - 5.218
36.479 9.121
Faiz giderleri
Volkswagen Financial Services 16.902 27.291
VDF Sigorta Aracilik 1.765 -
VDF Filo Kiralama 691 -
Volkswagen Bank GMBH - 1.525
19.358 28.816
Komisyon gelirleri
Dogus Otomotiv ve Servis Ticaret A.S. 4.206 2.433
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 1.728 742
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 295 93
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S$. 44 92
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 9 15
6.282 3.375
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Genel isletme giderleri

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 4752 587
VDF Sigorta Aracilik 1.765 -
VDF Filo Kiralama 877 -
Volkswagen Dogus Finansmani A.S. 104 -
Dogus Planet Elektronik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S. 5 -
Antur Turizm A.S. 2 18

7.505 605
Ust ydnetime saglanan faydalar 722 647
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sermaye Risk Yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yoénetmelik”in 12. maddesine gore Sirket 6z kaynaginin yonetmelikle
belirlenen standart orana (6zkaynaklarin, toplam aktiflere oraninin asgari yiizde ii¢c olmasi) gdre tutulmasi

zorunludur.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oran1 %14 tiir
(31 Aralik 2019: %71). 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam Borglar 873.986 198.502
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4.154 3.834
Net Borg 869.832 194.668
Toplam Ozkaynak 124.346 138.164
Ozkaynak/borg orani 14,30% 70,97%

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli ylikimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi
riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden
beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin
tamamu Tiirkiye’dedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 998.332 100 220.332 25
Avrupa Birligi - - 651.948 75

998.332 100 872.280 100
31 Aralik 2019 Varliklar % Yiukimlilukler %
Tiirkiye 336.666 100 145.297 73
Avrupa Birligi - - 53.205 27

336.666 100 198.502 100
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devamu)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019
Faktoring Bankalar Faktoring Bankalar
alacaklar alacaklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin 982,983 4154 323359 3.834
net kayitl degeri
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus (briit kayitl degeri) 982.983 4.154 323.359 3.834
- Genel kredi karsilig1 (-) - - -
B.Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya ) ) )
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri
C.Yadem gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitl 67.392 . 137.650
degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) (55.670) - (24.515)
- Deger disiikligi (-) (55.670) - (24.515)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar1 ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme kabiliyetinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski basliklari altinda takip
etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon Y6netimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yapisina odaklanmaktadir.
Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik pozisyonu ve faiz orani riskini
dengeleme gorevlerini yliriitmektedir.

Faiz orani riski

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda
Ongoriilen faiz orani degisikligine gdre belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket yonetimi,
duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu iizerinden yapmaktadir.
Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

(%) (%)

Vadeli mevduatlar - TL - 19,50
Alman krediler - TL 15,86 23,30
Alnan krediler - EUR 2,26 1,90
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varhklar
Faktoring Alacaklari 915.591 185.709
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 803.613 153.750

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati gercege uygun degeri
en iyi bicimde yansitr.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa
degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlart ile iskonto edilmesini igeren varsayim
teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Faktoring alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin
iskonto etkisinin dnemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri digindaki
degerleriyle tasinan finansal araglarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Kayith degeri Gergege uygun deger
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.154 3.834 4.154 3.834
Faktoring Alacaklari 915.591 185.709 915.591 185.709
Yiikiimliiliikler

Almnan krediler 803.613 153.750 803.613 153.750
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki sorunlar
ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikkenmesine yol agan kredi notundaki diisiislerden kaynaklanir.
Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger
varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve
gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte bekleyen degismelere dnlem olarak, hissedarlardan ve
yiiksek kalitede yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal yiikiimliiliikleri i¢in
o0deyecegi nakit ¢ikiglarini gostermektedir:

31 Arahk 2020

Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 aya 1-5 yila 5 yildan
degeri nakit ¢ikislar: kisa kadar kadar uzun
Alnan krediler 803.613 803.613 803.613 - -
Faktoring borglart 64.883 64.883 64.883 - - -
Finansal kiralama borclart 973 973 973 - - -
Diger yiikiimliiliikler 3.459 3.459 3.459 - - -
Toplam(*) 872.928 872.928 872.928 - - -

31 Aralik 2019

Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 aya
degeri nakit ¢ikislar: kisa kadar 1-5 yila kadar S yildan uzun
Alinan krediler 153.687 153.750 153.750 -
Faktoring borglar 42.169 42.169 42.169 -
Finansal kiralama borclar1 411 411 411 -
Diger yiikiimliilikler 1.354 1.354 1.354 -
Toplam(*) 197.621 197.684 197.684 - - -

(*)  Vade dagilimi sézlesme vade tarihine gore gdsterilmistir.
Kur riski
Sirket, doviz cinsinden alacak ve borg¢larin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 doviz kuru degisiklerinden dogan

doviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
siirlandirilmaktadir. (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Avro: 9,0079 TL).

31 Aralik 2020 USD Avro Toplam TL
Varhklar

Bankalar - 94 849
Finansal varliklar - 7.481 67.392
Toplam varhklar - 7.575 68.241
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler - (13.221) (119.089)
Toplam yiikiimliiliikler - (13.221) (119.089)
Net bilanco yabanci para pozisyonu - (5.646) (50.848)

Tiirev finansal araglardan alacaklar/(borglar), net - - -

Toplam net pozisyon - (5.646) (50.848)
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21.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Arahk 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiligi - - - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) - - - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1-  AVRO net varlik/yiikiimliligii (5.085) 5.085 (5.085) 5.085
2-  AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  AVRO net etki (1+2) (5.085) 5.085 (5.085) 5.085
Toplam (5.085) 5.085 (5.085) 5.085
31 Arahk 2019 USD Avro Toplam TL
Varhklar
Bankalar - 3 19
Finansal varliklar - 17.471 116.197
Toplam varhklar - 17.474 116.216
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler - (19.508) (129.742)
Toplam yiikiimliiliikler - (19.508) (129.742)
Net bilanco yabanci para pozisyonu - (2.034) (13.526)
Tiirev finansal araglardan alacaklar/(borglar), net - - -
Toplam net pozisyon - (2.034) (13.526)
31 Arahk 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paramin = Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikimliliga - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) - - - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1-  AVRO net varlik/yiikiimlilugi (1.353) 1.353 (1.353) 1.353
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  AVRO net etki (1+2) (1.353) 1.353 (1.353) 1.353
Toplam (1.353) 1.353 (1.353) 1.353
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22.  Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca hisselerin agirlikli ortalama
sayismna boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasin geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cari donem net kar1 (13.795) 18.344
Beheri 1 TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi (*) 50.000.000 50.000.000
Hisse basina diisen kar (Tam TL) (0,2759) 0,3668

(*) Sirket i¢ kaynaklardan sermaye artis1 yaptigi i¢in 2019 yili hisse basina diisen kar geriye doniik diizeltilmistir.
23.  Taahbhiitler ve sarta bagh varlk ve yiikiimliiliikler

Nazim hesaplar tablosunda gosterilmistir.

24.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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