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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
VDF Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

VDF Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Ttrkiye Muhasebe Standartlari htiktmlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tum énemli yonleriyle
gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS") uygun olarak yoratulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
bolumunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimaizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmis ve 15 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iligkin olumiu géris
verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Sirket yénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul gtvence elde etmek ve goérusumuzl igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin - bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcide
bekleniyorsa bu yanlishklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritiulen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

v Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

" Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

" Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stuphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goérus diginda bir gértis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig! dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 hesap
doéneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamistir.
2)  TTK'nin 402'nci maddesinin doérdtincti fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetci Yasar Bivas'dir.

Guney.Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A ember fir:
’f/ R s By £

[l

', Yagar Bitas, SMMM
'Sord‘mal‘u:[?)jepét‘gi_,-:f’

28 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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VDF FAKTORING A.S.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (bilango)
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bafjimsiz Denetimden Gegmis

Bafjimsiz Denetimden Gegmig

Cari DBnem Onceki Dnem
AKTIF KALEMLER Dipnot [31 Araltk 2017) {31 Aralik 2016)

TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI - - - . - .
L. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV {Net) 13 3.327 - 3.327 - - .
2.1 Alim satim amagh finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergade uygun deder farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandinlan fvi - - - - - -
2.3 Alim sattm amaglr tlrev finansal varliklar 13 3.327 3.327 - - -
. BANKALAR 3 71.932 19.341 91.273 11.742 16.884 28.626
IV, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - -
V1. FAKTORING ALACAKLARI 4 1.314.075 1.314.075| 556.622 -| 556.622
6.1 Iskentolu Faktaring Alacaklar - - - - - -
6.1.1 Yur lgi - - - - - -
5.1.2  urt Digi - - - - - -
6.1.3 Kazaniimamig Gelirler (-) 4 (1.118) - (1.118) (182} - (162)
6.2  Diger Faktoring Alacaklart 1,315,183 -1 1,315,193 556,784 -l 556.784
6,21 Yurt [gi 4 1.315.193 -1 1.315.193 556.784 -1 556.784
6.2.2  Yurt Digi - - - - - -
VIl.  FINANSMAM KREDILER| - . . . . -
7.1 Tiketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartian . . - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler . . - - - -
Vill.  KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Iglemlerinden Atacaklar - - - - . -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - . - . - -
8,12 Faaliye! Kiralamasi Alacaklar - - E - - -
8.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-} - - E - - -
8.2  Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatinmlar - - - - - -
8.3  Kiralama Iglemleri igin Verilen Avanslar - - r - - -
X.  DIGER ALACAKLAR a4 N 44 a0 . 40
X, TAKIPTEKI ALACAKLAR - - - 7.145 - 7.145
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklan 20 1.938 - 1.938 8,171 - 8.171
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10,3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Kargthklar (-) 20 (1.938) (1.938)] (1.026) - (1.026)
XI.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - . . . .
111 Gergefe Uygun Deder Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - .
11.2  Nakit Akig Riskinden Kerunma Amaglilar . - - - - R
11.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
Xll, VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
Xlll.  BAGLI ORTAKLIKLAR {Net} - - - . . -
XIV.  [STIRAKLER (Net) . - - . - .
XV. |$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - .
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 388 . 388 543 - 543
XVII.  MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 3.533 - 3,533 1.580 - 1.580
17,1 Serefiye - - - - - -
17.2  Differ 3.533 - 3.533 1.680 - 1.580
Xvill. PESIN ODENMIS GIDERLER 9 11 - 1 2 - 2
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - .
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - - 815 - 815
XXI. DIGER AKTIFLER 10 1.260 - 1.260 410 - 410
ARA TOPLAM 1,394.570 19,341 1.413.911 578.699 16,884| 555.583

XXI.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN E - - - . -

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)

221 Sahs Amagh - - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 1.394.570 19.341] 1.413.911| 578.699 16.884| 595.583

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir,



VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durum tablosu {bilan¢o)
(Tutariar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmiglir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bafimsiz Benetimden Gegmis |
Cari Dénern Oncekl Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot {31 Aralik 2017) {31 Aralik 2016)
TP YP|  Toplam P YP| _ Toplam
1. ALIM SATIM AMAGLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER 13 - 562 562 - 2,029 2.029
L. ALINAN KREDILER 1 584.544, 126.698| 711.242| 298.345 108.915| 407.260
ni, FAKTORING BORGLAR! 4 B13.113 4 613113 127.348 - 127.348
IV, KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORGLAR - - - - .
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas| Borglar - - - - N _
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - - - - -
v, JHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net} E - - - . .
5.1 Bonotar - - . . - -
5.2 Varlija Dayall Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
V. DIGER BORGLAR [ 9.774 40 9.814) 5.730 37 5.767
Vil DIGER YABANC| KAYNAKLAR e - - - - -
Vill.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREY FINANSAL YOKUMLOLOKLER - - - - - .
8.1 Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma Amaghiar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar E - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amag!ilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGE VE YUKUMLULUKLER 12 886 - 8886 650 - 650
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 5 18,525 - 18,525 4.883 - 4,883
101 Yeriden Yapilanma Karsihi - - - - - -
10,2 Galigan Haklan YOxOmIQIDgo Kargihg 657 E 657 480 - 480
103 Diger Kargiliklar i7.868 - 17.868 4,423 - 4,423
X1, ERTELENMI$ GELIRLER 15 179 E 179 141 - 141
Xli.  CAR| DONEM VERGI BORCU 12 1.183 E 1.193 1.381 - 1.281
Xll.  ERTELENMIS VERGI BORCU 12 176 - 176 - - -
XIV. SERMAYE BENZER| KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 1,228,390, 127.300{ 1.355,690| 438.,478( 110,981| 549,459
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XV.  FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI {Net) . k N - - .
151  Satig Amagh - - - - - -
152  Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - o - - .
Xvi. OZKAYNAKLAR 58.221 - 58.221 46.124 - 46,124
16.1 Gdenmis Sermaye 14 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16,2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi lhrag Primleri - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar) - R B - - -
16,23 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger Kapsaml
16.3  Gelirler veya Glderler (28) - (26) (1) - {11y
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilarak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler
16.4  veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekler 1.808 - 1.809 1.149 - 1.149
16.5.1 Yasal Yedekler 14 1.809 - 1.809 1.149 - 1.149
16,6,2 Statd Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganostt Yedekler - - - - - -
16.5.4 Dider Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kér veya Zarar 36.438 - 36.438 24,986 - 24.986
16.6.1 Gagmis Yillar Kar veya Zaran 24,326 - 24,326 11.812 - 11.812
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zaran 12.112 - 12.112 13.174 - 13.174
PASIF TOPLAMI 1,286.611| 127.300{ 1.413.911| 484.602] 110.981] 595.583

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir,



VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (bilango)
{Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bafjimsiz Denctimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI (31 Aralik 2017) {31 Aralik 2016)
Dipnot TP YB Toplam TP YP Toplam

[ RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4 1.014,522 - 1014522 783.031  353.733  1.136.764
I gfghﬂg;‘fEN]LMEYEN FAKTORING 4 61.766 . 61.766 1.654 - 1.654
il ALINAN TEMINATLAR 4 3.553.183  561.873 4.115.056| 1.860.721 324980 2.185.701
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayllamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.21.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayllabiiir Taahhitler - - - - - -
Vi. TUREV FINANSAL ARAGLAR 161.972  158.454 320.466 - 153,033 153.033
6.1 Riskten Kerunma Amagh Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh i B B B _ )

Islemler
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl iglemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yabirim Riskinden Korunma B B B i _ i}

Amagll Iglemler
6.2 Alim Satim Amagh istemler 161,972  158.494 320,466 - 153,033 153,033
8.21 Vadeli Alim-Satim Iglemleri - - - - - -
622 Swap Alim Satim Iglemleri 13 161.972  158.494 320.466 - 153.033 153.033
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim iglemteri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
VIl EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.791.443  720.367 5.511.810| 2.645.406 831.746 3.477.152




VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu
(Tutariar aksi belirfilmedikge Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bafdim$iz Denetimden Gegmls
GELIR VE GIDER KALEMLER| Cari Bénem Gncekl Dénem
Dipnot (1 ©cak - 31 Aralik 2017) {1 Ocak - 31 Aralik Zuisl

. ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 16 63.274 43.091
1.1 Faktering Alacakfanndan Alinan Faizlar 1% 58,619 38,885
1.1.1 Iskontolu - -
1.1.2 Dijer 16 53619 38.695
1.2 Faktering Alacaklanindan Alinan Ocret ve Komisyanlar 16 4.655 4.396
1.2.1 Iskontoly - -
1.2.2 Diger 18 4.655 4,396
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredllerinden Alinan Falzler - -
1.4 Finansman Kredilednden Alinan Ucret ve Komisyoniar - -
KIRALAMA GELIRLERI - .
1.5 Finansal Kiralama Gelider - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelideri - -
1.7 Kiralama |slemlerinden Alinan Otret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI () 7 143,186) (25.151)
2.1 Kullanitan Kredilere Verilen Faizler 17 (43.186) (25.151)
2.2 Faktoring Iglerlerinden Borglara Verlen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Glderieri - -
2.4 Ihrag Editen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Difjer Faiz Glderleri - -
2.8 Veriien Ucret ve Komisyoniar - -
. BRUT KZ {I+11) 20.088 17.940
v, ESAS FAALKYET GIDERLERI () [25.476) {9.242)
4.1 Persanel Gldereri 18 (2.087) (1.642)
4.2 Kidem Tazminali Karsihi Gider {18) 16
4.3 Araglimma Geligtirme Gidarer - -
4.4 Genel lsleime Giderler 18 (10.412) [4,104)
4.5 Difer 18 (12.887) {3.512)
V. BROT FAALIYET KZ {llIMV) {5.388) X1
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 674.54% 169.009
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.140 508
6.2 Ters Repo Islemlerindan Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Depererden Atinan Falzler - -
6.3.1 Alim Sattm Amagh Finansal Yariklardzn - -
6.3.2 Gergedje Uygun Dejer Farki KariZarara Yansihlzen Olsrak Siniflandinlan FV - -
6.3.3 Saulmaya Hazir Finansal Vadiklardan - -
5.3.4 Vadeye Kadar Elde Tululacak Yatinmlardan - -
5.4 Temettd Gelirler - =
5.5 Sarmaye Plyasas) Islemiar Kan B0.078 4,440
5.5.1 Tlirev Finansal kslerlerden 80.078 4440
6.5.2 Diger - -
5.6 Kambiya islemleri Kan 582.508 163.477
6.7 Riper 19 1.123 488
Vil TAKIPTEK| ALACAKLARA ILISKIN GZEL KARSILIKLAR {-) 20 {912} (1.026)
VI, DIGER FAALIYET GIDERLERI (-} {640.548) {159,355}
5.1 Menkul Degerier Defier DOs0s Gider - -
81,1 Gergefje Uygun Dafier Farki Kar/Zarara Yansitian Clarak Siniflandinlan FV Deger DOsme Glder - -
8.1.2 Satumays Hazir Finansal Vaniklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tututacak Yatinmtardan - -
3.2 Curan Varhklar Defer D0sis Glderesd - -
2.2.1 Madd] Buran Varkk Defer D030y Gidereri - -
3.2.2 Salig Amagh Elde Tutulan va Durdurulan Faaliyellere ligkin Duran Variklar Defes DisUs Gideren - -
2.2.3 Serefiye Deger DOs0s Glder - .
8,24 Diger Madd! Olmayan Duran Varikiar Defier Digliy Giderteri . -
2.2.5 Istirak, Bapl Orakdik ve ls Ortaklidan Deger Das0s Giderler - -
8.3 Tdrev Finansal lglemlerden Zarar (62.282) {8.131)
8.4 Kamblye Islemler Zaran {567.254) {151.224)
8,5 Diger - .
1X. NET FAALIYET WZ (V+...4+VIlI) 19.003 17.326
X. BIRLESME ISLEM| SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDI|LEN FAZLALIK TUTAR( - -
X1 NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - .
X1 SURDURULEN FAAUIVETLER VERG| ONCES] K/Z (0+X+)7) 19.003 17.326
X, SURDURULEN FAALIVETLER VERG| KARSILIGI [} 12 (6.291) {4.152)
13.1 Car Verg! Kargihi: 12 {6.095) {4.850)
13.2 Ertelenmls Vergl Gider Etkisi {-) (795) -
133 Erielanmis Vergl Gellr Etkisl (+) 12 - 498
XV, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KIZ {XII£X1I1) 12112 13374
XV, DURDURWULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Saliy Amagh Elde Tutulan Duran Varik Gelirleri - -
15.2 Bafjl Ortaklik, Istirak ve |g Ortakiiklan Satiy Karian - -
15.3 Diger Durdurulan Faafiyet Gelirteri - -
Xvi. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} - -
16.1 Satiy Amagh Elde Tululan Duran Varik Gidered - -
16.2 Badh Ortaklik, Istirak v |5 Ortakliklan Sahs Zararlan - -
16.3 Digger Durdurutan Faaliyet Giderleri - -
VIl DURDURULAN FAALIYETLER VERG] ONCESH KiZ {XV-XVi} . .
pavin, DURCURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (£} - .
18.1 Cari Vergi Kargih{i - -
18.2 Ertelenmlg Vergl Gicer Etids| {-) - -
18,3 Ertelenmls Vergl Gelir Ekisi (+} - .
KIX, DURDURULAN FAALIYETLER DOGNEM NET X/Z (XVII£XVII) - -
XX, NET DENEM KARIZARARI (XIV+X1X) 23 12112 11174
HIsse BASINA HAZANG (TAM TL) 3 10,5086 0,6587
SUrdOrllen Faaliyellerden Hisse Bagina Xazang (Tam TL) 0,6056 0,8587
Curdurutan Faalivellerden Hisse Bagina Kazang - -

liisikteki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalanidir.



VDF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

{Tutariar aksi befirfilmedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir,)

Bagimsiz Denetimden| Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
{Cari Dénem) {Onceki Dénem)
{1 Ocak - {1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2017) 31 Aralik 2016)
I. DONEM KARI /ZARARI 12,112 13.174
It. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (15) (13)
24 Kar veya Zararda Yeniden Siniflancirimayacakiar (15) (13)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azalisiari - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme
Artiglan/Azaliglan - -
21.3 Tanimlanmig Fayda Plantar Yeniden Olgim Kazanclan/Kayiplari 5 (18} {16)
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Ofarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsaml Gelir Unsurlar - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamii
Gelire lligkin Vergiler 4 3
2.1.51 Dénem Vergi GideritGaliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi GiderifGeliri 12 4 3
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlacaklar - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklan - -
222 Satiimaya Hazir Finansal Varltklarin Yeniden Dederleme ve/veya
Sinflandirma Gelirleri/Giderleri - .
223 Nakit Akig Riskinden Kerunma GelirlerifGiderleri - .
224 Yurtdigindaki lsletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma
GelirlerifGiderleri - -
22.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlan - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacak Diger Kapsamli Gelire
lligkin Vergiler - -
2.2.6.1 Ddnem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri . -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (I+1) 12.087 13.181

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansaf tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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VDF FAKTORING A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tiirk Liras! (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bafimsiz Denetimden

Gegmig Gegmig
Carl Ddnem Onecekl Dénem
Dipnot | {1 Ocak—31 Aralik 2017)| {1 Ocak - 31 Aralik 2016}
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dediisim Oncesi Faaliyet Kérr 13.713 13.667
114 Alinan Faizler/Kiralama Gelirlet 27.571 28.676
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (34.300) (21.589)
1.1.4 Alinan Temettiler - -
1.1.6 Alinan Ucret ve Komisyonlar 4,655 4.433
1186 Elde Edilen Diger Kazanglar 81.201 B73
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4,095 -
1.1.8 Personhele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeter 18 (2.087) (1.642)
1.1.8 Gdenen Vergiler (15.020) (4.129)
1.1.10 Diger (79.828) 7.239
1.2 Esas Faaliyet Konusu AKEif ve Pasiflerdeki Degigim 79.435 (2.491}
1.21 Faktoring Alacaktarindaki Net {(Artig) Azalig (723.127) (290.588)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahs - -
123 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net Azalis {(Artig) - -
124 Digier Aktiflerde Net Azakis (Artig) 12,686 20
1.25 Faktoring Borglanindaki Net Arti (Azalig) 485.765 24.976
1.2.6 Kiralama igtemlerinden Barglarda Net Artig (Azalig) - -
127 Alinan Kredilerdekl Net Artig (Azalig) 295,096 257.430
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalis (Artig) - -
1.29 Diger Borglarda Net Arig (Azalig) 9,005 5.671
L Esas Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 65,722 11.170
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 |itisap Edilen Bagh Ortaklk ve Istirakler ve |§ Ortakiiklar - -
22 Elden Gikaritan Baglh Ortaklik ve Igtirakler ve | Criakhiklar - -
23 Satin Alinan Menkulter ve Gayrimenkuller (-} 7.8 (3177 (1.357)
24 Elden Gikanlan Menkul ve Gayrimenkuller (+) - 50
25 Elde Editen Satimaya Hazir Finansal Varlikiar - -
26 Elden Gikanlan Satiimaya Hazir Finansal Variiklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmtar - -
29 Diger B -
. Yatinm Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi {3.177) (1.307)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediter ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Sadlanan Nakit - -
3.2 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikig) - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - .
34 Temettd Gdemeleri - -
as Finansal Kiratamaya lligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faallyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
WA Déviz Kurundaki Deglgimin Nakit ve Nakde Egdeder Varliklar
Uzerindekl Etkisi 58 436
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardakl Net Artig/i{Azalg) 62,603 10.359
Vi Dénem Bagindak! Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 28.626 18.267
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefjer Varliklar 3 91,229 28.626

lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalandir.




VDF FAKTORING A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait kar dagitim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Ddnem
{31 Aralik 2047) (31 Aralik 2016)
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI () o 19,003 17.326
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER {-) {6.891) (4.650)
1.2.1  Kurumlar Vergisi {Gelir Vergisi) {6.096) -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yukamltlukler (™) (795) 498
A, NET DONEM KARI {1.1 - 1.2) 12,112 13.174
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (=) - -
1.4 BIRINC| TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - {5886)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - {498)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] } 12.112 12.090
1.6 ORTAKLARA BIRING| TEMETTU (-) - -
16,1 Hisse Senedi Sahiplaring - .
1.6.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
1.8.3  Katima Intifa Senetlerine -
1.6.4  Kara lgtirakli Tahvillere .
1.6.5  Karve Zarar Ortakh§i Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) ) -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU () -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2  Imtiyazll Hisse Senedi Sahiplerine -
1.8.3  Katima Intifa Senetlerine -
1.9.4  Kéra [stirakli Tahvillere - .
1.9.5  Kérve Zarar Ortakhd Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI_ TERTIP YASAL YEDEK AKGE () - -
1.11 STATO ‘!’I§DE!§LER| - - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
. YEDEKLERDEN DAGITIM - .
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23  ORTAKLARA PAY (-) . .
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerineg - -
23.3  Katima Intifa Senetlerine - .
2.3.4  Kara Igtirakli Tahvillere - -
2.3.5  Karve Zarar Ortakhdr Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-} - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (9 - -
. HISSE BASINA KAR - .
3.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE (TAM TL) 0,6508 0,6338
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) 65,06 65,57
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIFLERINE (TL) - -
3.4 [MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTD - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -
* 2017 yilina Hliskin kar dagittmi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadi§indan 2017 yili kar dagitrm tablosunda sadece
dadtilabilir kar tutar belirtiimigtir.
**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da

ic kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem Karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kismimn kar
dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektidi matalaa edilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket'in
ertelenmis vergl varliklarindan kaynaklanan 795 TL ertelenmis vergi gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 498 TL

ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir).

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalandir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

VDF Faktoring A.$. (“Sirket’), 26 Subat 2009 tarihinde yurtici ve yurtdig! faktoring hizmetleri sunmak
amaciyla kurulmustur. Sirket masterilerinin talebine gére, yurtici ve ihracat faktoring hizmetleri sunmakta
ve bu gercevede alacaklann takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini vermektedir. Sirket, 5 Kasim 2008
tarihinde Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan (“BDDK") faaliyet lisansi almis olup, 3
Mayis 2010 tarihi itibariyla faktoring faaliyetlerine baglamigtir. Sirket'in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile “VDF Faktoring Hizmetleri A.§." olan Sirket unvan,
“VDF Faktoring A.S." olarak degistirilmistir. ligili degisiklik 2 Mayis 2014 tarihli ve 8561 sayill Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmigtir,

Sirket'in merkezi Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok Kagithane Istanbul
- Turkiye adresindedir. Sirket'in ana hissedan VDF Servis ve Ticaret A.S.'dir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 16 galigani vardir (2016: 13).

Sirket'in faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bélgede (Tarkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
yirotilmektedir.

=  Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Arallk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket yonetimi tarafindan 1 Mart 2018
tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde Sirketin Genel Kurulunun ve belirli dizenleyici
kuruluglarin finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolanint Bin Turk Liras! (*TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
{“BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 say!ll Resmi Gazete'de yayimlanan "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketierinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yonetmelik” (“Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar Yonetmeligi’) fle “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda
Teblig” cergevesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ( "KGK") tarafindan
yururltge konulan Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (*TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gecerli olan mevzuat hiki@mlerine uygun olarak
hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin finansal tablelari BDDK tarafindan

anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yikimlaluklerin disinda, tarihi
maliyet esast baz alinarak bin TL olarak hazinanmistir.

Finansal tablolar, Sirkef'in faaliyette bulundudu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Netlegtirme/mahsup

Finansal varlik ve yukiimlQitikler, gerekli kanuni hakkin bulunmast, séz konusu varlik ve yikomliittkleri
net olarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile yukimililiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.



VDF FAKTORING A.S.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutartar aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 igletmenin sirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine goére hazirlamstir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.21 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagl olarak geriye donilk veya ileriye dénik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde nemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemili
bir degisikligi olmamigtir. Tespit edilen 6nemii muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve
énceki ddnem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

2.2.3 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolan
dnceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolan da
buna uygun olarak yeniden siniflandirihir ve énemii farkhliklar agiklanir.

2.2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan asagida dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistiriimis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir, Bu
standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aclklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Dedgigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yuakimlallklerdeki
degisiklikleri degeriendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri
ve nakit akisl yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS 7've aciklik getiriimesini
amaglamaktadir. Dipnot agiklamalanindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglanndaki dedisiklikler
i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket'in bu dedgisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere itiskin
kargilastirmall bilgi sunulmasina gerek yoktur.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
defisiklikler gercege uygun dederi ile Olgtilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varbklarimin muhasebelestiriimesi hUkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliktar gidermeyi amaglamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin geriye dontk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Ancak,
degisikliklerin ik kez uygulandigi dénem, karsilastirmall sunulan ilk dénemin agihg 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlan/zararlan ve diger dzkaynak kalemleri arasinda ayrigtinlmadan, agiiis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir dijer ézkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas! durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacakiir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmayacakfir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagtda belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyillestirmelerini yayinlamighir:

- TFRS 12 "Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu dedisiklik, igletmenin, TFRS 5
Satis Amaclt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakhiklarindaki paylan igin ézet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

Stz konusu degisikliklerin  Sirketin  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii} Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurarloge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikce yeni standart ve yorumlarin yortritge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlgtim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misgterilerle yapilan sdzlesmelerden dojan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olajan faaliyetieri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelesgtirilip Slgilimesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yilik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki aliernatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénlk uygulama veya modifiye edilmis geriye dontik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik uygulama
tercih edildijinde ©nceki ddnemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotiarinda
karsilastirmal: rakamsal bilgi verilecektir. Standart'in Sirket'in finansal tablolar Gzerinde herhangi bir
etkisi olmayacaktir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin (¢ yénini: siniflandirma ve élgme, deger dogikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmekiedir, TFRS 9 finansal varliklarin iginde yodnetildikieri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve é&lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Ozerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini sajlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybl’ modeli ile deger diisiikligi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 8, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglaninl gergede uygun deferi ile digme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diistise bagh olarak finansal borcun gergege uygun deferindeki azalmadan dolay: kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile dabha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece "gergedie uygun deger deQisimi kar veya zarara yansiiilan” olarak belirlenmis
finansal yukOmliliklerin kazang veya kayiplarinin sunulimasina iligkin hukdmleri erken uygulamay!
tercih edebilirler. S6z konusu degigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degierlendiriimektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegsmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlegmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4'te
vapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rttlt yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri
igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017’de yayimiadi§i bu yorum yabanc) para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varli@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yuktmltklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledidi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Jirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacakfir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazhi Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degigiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir,
Degigiklikler, belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye acgikhk getirilmesini amaclamaktadir. Dedisiklikler agadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazl 6demelerin dlgimunde hakedis kosullarnnin etkileri,

b. stopaj vergi yiktmlalakleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazll édeme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak Sdenen hisse bazl islemden 6zkaynada dayall hisse bazli igleme
donfsttren hilkiim ve kosullardaki degisgiklikler,

Degisiklikler, 1 QOcak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. Dedisiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans! Ozerinde etkisi clmayacaktir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikier)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degigikliklerini
yayinlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirrmin bir pargasini olugturan
igtirak veya i ortakhi§indaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 8 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve [g Ortakhklarindaki Yatinmlar uyarnnca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak tzere istirak ve is ortakliklanndaki diger yatinmlara
uygulayacakfir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bhaslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatimm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan dedigiklikier, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagch gayrimenkui' tammina
uymasina ya da uygunludunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevecut
olmasina baglh oldugunu belirtmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik $irket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi clmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya Is Ortakhidina Yaptig) Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek

Ozere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Arahlik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartian degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hukumlerinin ve TFRS 10 Yatinm lgletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ccak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve | Ortakliklanindaki Yatinmiar': Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlanni TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak élcmeyi secebilmesinin, her istirak veya ig ortakigmin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirketlin finansal durumu veya performans! (zerinde etkisi
clmayacaktr.

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yartriige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedigiklikieri bu standart ve yorumlar TFRS'de yuriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik yilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimii

Karar Gerekgelerinde agiklandid1 Gzere, (izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebiiecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk &lgide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmekiedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gecgecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “MUsterilerie
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandifi stirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
dederlendirmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi befirtiimedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, "UMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasehelestirme ve &lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldudu
varsayimiari,

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullamimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlanini nasil belirledidini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kogullardaki dedisiklikleri nasi! dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmig etkiyi gegmis yif kar zaraninin {(veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye ddnak olarak
uygulayabilir.

S6z konusu dedisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelegtirme ve élgim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamb
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yUkumltluklerin gincel bilango degerleriile digimunt hem de karin hizmetlerin sadlandig dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi clmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Dedigiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, baz erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa ediimis
maliyetinden oigllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikter yayinlamisgtir.

UFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deger degdisimi kar veya
zarar yansitilan varlik clarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklarl itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degigikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
deg@erlendirmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS YIllIk lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anfagsmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faalivet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarint yeniden olemesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kentroliind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldudu paylarin
yeniden dlgmesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar daditim) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nastl dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldiktien sonra 6denmemis ézel borglanmalann bulunmast durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargas! durumuna geldigine agiklik getirmektedir,

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit henzeri dederler, eldeki nakit, banka mevduatiari ile tutan belirli, nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve dederindeki defisim riski énemsiz olan ve orijinal
vadesi 3 ay veya daha kisa clan yatinmlan icermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar
a) Bir Kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir (yesi, asadidaki durumlarda Sirket ife iligkili sayilir;
S6z konusu kisinin,

(y  Sirket Uizerinde kentrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i}  Sirket Uzerinde dnemii etkive sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket veya Sirket'in bir ana ortakh@inin kilit ydnetici personelinin bir Oyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun Gyesi olmasi halinde,

(i  Isletme’nin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Oyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da ig ortakhidi olmas: halinde,

(i}  her iki igletmenin de ayni bir Ogtnci tarafin i ortaklidl olmasi halinde,

{iv) isletmelerden birinin Gg¢lincd bir isletmenin is ortakhg olmasi ve dider isletmenin séz
konusu Giglncl igletmenin igtiraki olmasi halinde,

(v) Isletme’nin, Sirketin ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin galiganlarina iligkin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas! halinde (Sirket'in kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkikidir),

(viy Isletme'nin (@) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kiginin igletme GOzerinde énemli etkisinin
bulunmas! veya stz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklidinin) kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablofarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Faktoring alacaklan ve deger diigitkliga

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varlklardir. Séz konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile dederlenmektedir.

Faktoring alacaklannin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktering alacaklan kargiligi
Sirket'in faktoring alacaklar pertféyundeki tahsili sipheli alacaklarn kapsayacak sekilde belirlenmektedir.
Sirket, ilgili karsihgr BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 saytll Resmi Gazete'de yayimlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar
Hakkinda Y&netmelik” hiikimlerine uygun olarak ayirmaktadir. [Igili Y&netmelije gore tahsili vadesinden
itibaren 90-180 gln arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az
%20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gln arasi geciken fakforing alacaklarinin
teminatiart dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra %100 oraninda &zel karsilik
ayriimaktadir.

Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar Yénetmelidi’nde girketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin
tahsilinde gecikme olmayan veya doksan glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi
beklenen ancak miktar kesin olarak belli olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve
herhangi bir islemle dodrudan ilgili olmaksizin kargilik ayirabilecekleri belirtiimis ancak zorunluluk olarak
degerlendirilmemigtir.

Sirket yonetimi, faktoring alacaklan igin genel kargihk ayirmakta olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
16.861 TL (2016:; 4.089 TL) tutarindaki genel karsiilik; finansal durum tablosu kalemlerinden “Dider
Karsiliklar' kalemi altinda bulunmaktadir. Kargihk hesabindaki defigiklikler dénem kar zararina
yansitiimaktadir (Dipnot 5).

Alacafin silinmesi, alacagin tamaminin veya hir kisminin tahsil edilemeyeceginin éngériiimesi ya da
miigterinin aciz vesikasina badlanmas! durumunda gergeklesmektedir. Alacadin silinmesiyle daha dnce
ayrilmig olan karsihk terse déner ve alacagin tamami aktiften dustlur. Onceki ddnemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Finansal olmayan varhklarda deder diigiikligii

Sirket'in finansal olmayan varhklarinin kayith dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistklagh gostergesi clup olmadig konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa
varigin geri kazanilabilir tutarn tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki defjeri veya gergege uygun
defjerden satrg masraflarinin digtimesi ile elde edilen dederinden ytksek olani ifade eder. Kullanim
deferi, sdz konusu varlifin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle sz konusu varlidin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim arani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dasukitkleri her raporlama déneminde deder dlistklGgunin azalmasi veya deder dlistkiugantn

gecerli olmadigina dair gdstergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. De8er dustklaga geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullantlan tahminlerde degisiklik olmas! durumunda iptal edilir.
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VDF FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tutarfar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen iglemler, iglemin gerceklestidi zaman gegerli olan kur (zerinden Tark lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir, Bu bakiyeler dénem sonu kurlan ile degerlenir,

Sirket tarafindan kullanilan 31 Araltk 2017 ve 2016 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

2017 2016
ABD DOLARI 3,7719 3,6192
AVRO 4,5155 3,7099

Maddi varliklar

Maddi varliklar, maliyetlerinden birikmis amortisman dugtlldikten sonraki net dederi ile gésteriimektedir.
Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydal dmdrleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklartn tahmin edilen faydall 8mtrleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrugat 5-10 yil
Ofis makineleri 4-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi variiklarin defter dederleri net gergeklesebilir deerlerinden yiitksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir dedjerleriyle gdsterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter dederleriyle satig fivatinin  karsilastinlmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢tkan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric nitelikte
ise aktiflestirilebililer. Tom dider gider kalemleri tahakkuk esasina géire gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varlikiar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve (¢ ila onbes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlar igin yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin stire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazitlimfarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestiritmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet dederleri Gzerinden islem maliyetleri ite netlestiriimis tutarlan ile kayda
alinirlar. Kayda altnmalanint izleyen ddnemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan bugtnkt degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar soz
konusu borglarin vadeleri stresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Caliganlara sadlanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklarl ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yOkUmltluklerini
“Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19") hlikimlerine gére
muhasebelestirmekte wve bilangoda "Calisan Hakiart  Yuokamlolegt Karsii)” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de meveut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle igine son verilen caliganlara belirli bir toplu &deme yapmakla
yukumlidar, Kidem tazminati karsiid bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemetl yiakomllOgion, belirli
aktieryal tahminler kullanilarak bugdnkt deeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 5).
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket'in, bu
primleri ddedidi strece bagka yUukOmlulaga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu variik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir kargihk tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirketin gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yukamlitligin bulunmasi, bu yOkGmlologon yerine
getirimesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve séz
konusu yOkUmitlitk tutarinin gtvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmekiedir, Séz konusu
kriterler olusmamigsa Sirket sz konusu hususlar ilgili finansal dipnotlannda agiklamaktadir. Paranin
zaman degderinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, kargiiik tutari; yakamlalagon yerine gefiriimesi icin
gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin buginka degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin buginki
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz
orani ile s6z konusu yakumltlitkle ilgili risk dikkate alinr.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekie aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oranl yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan lcret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin stiresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilir.

(iii) Temettil gelirleri

Temettt gelirleri, Sirket'in temettll 6demesi almaya hak kazandidi anda gelir yazilr.
(iv) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilirler.
(v) Finansman gelirlerif(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanci lGizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hilkiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimekiedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yakumltlOklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas| veya s6z

konusu varlik ve yikimltltklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tilri Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yakimlitltk yéntemi kullanilarak, varliklarin ve yoktmltliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar Ozerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan dzsermaye ile iligkilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dojrudan ¢zsermaye hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda,
yUrUrlikteki vergi mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle hali hazirda gecerli bulunan vergi oranlan
kullanilir.

Ertelenen vergi yokimlaliga vergilendiritebilir gegici farklarin tami igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varlikiari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararianmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz dnlinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklannin cari vergi ylkUmitloklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmas) durumunda, ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi
yukamliglakleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir {Dipnot 12).

Ertelenmig vergi, varliklarin olusturuldugu veya yukimilGlGklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olan
vergi oranlan Gzerinden hesaplanir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama iglemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmas: durumunda, ilgili varlifin makul dederi ile asgari kira édemelerinin
buglinkil degerinden dustk olani Ozerinden varliklarda “maddi duran varliklar® hesabinda séz konusu
kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglar ise yakamluluklerde “finansal kiralama borglar” hesabinda
gosteriimektedir.

Kira sdzlesmesinden dodan faiz ddemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gésterilir, Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran variiklar, varligin faydah émri
boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandiriir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettller, beyan edildigi
dénemde kaydedilir, Sermaye arfinmina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam édenmis sermaye icerisinde siniflandinimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dlzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dlzeltme gerektirmeyen claylar belli
bir dnem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yokUmldldklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raperlanan gelir ve

giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkliik gésterebilir,
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (*TL"} ofarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolar Uzerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yukimitliklerin taginan
degerlerinde Snemli dedisiklije sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklar, sz konusu vergi yararinin
muhtemel oldudu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergitendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktar, Y&énetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim'in kogullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle net 176 TL ertelenmig vergi ylikomIDIOgu bulunmaktadir (31 Aralik
2016 — 615 TL erielenmig vergi varligl).

Faktoring alacaklari {izerindeki deger diisiikliikleri: Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarint tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve ydntemler
faktoring alacaklan Ozerindeki deder disiklugo tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek igin sik sik gdzden gegiriimektedir.

Kidem tazminati karsiligi: Sirket'in ¢aliganlarinin emekli clmasindan dodan gelecekieki olasi
yukimIOlagion buginki dederinin tahmini ile hesaplanir. Sirket'in kidem tazminati kargihd! tahmin etmek
icin aktler degerleme yoéntemlerinin geligtirimesini  dngérmektedir.  Toplam  yakOmlalagin
hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak 31 Aralik 2017 tarihi itibaryle 45 TL futarinda karsilk
ayirmigtir (31 Araltk 2016: 30 TL)

3. Nakit degerler ve Bankalar
2017 2016
TP YP TP YP
Bankalar
~ Vadesiz mevduatlar 22.182 19.341 11.142 16.884
~ Vadeli mevduatlar 49.750 - 600 -
71.932 19.341 11.742 16.884

31 Arahk 2017 ve 2016 tarihleri itibaniyla banka mevduatlan (zerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
defjerler hazir dederler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar digtlerek gdsterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 91.273 28.626
Faiz tahakkuklar (44) -
91.229 28.626
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31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 Nakit degerler ve bankalar (devami)
31 Arahk 2017
Yabanci para TL Karsilign
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (EUR) - 4,283 - 19.341
Toplam - 19.341
31 Aralik 2016
Yabanci para TL Karsihdi
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (EUR) - 4.551 - 16.884
Toplam - 16.884

4. Faktoring alacaklan ve borglan

v Fakforing Alacakiar

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Yurtigi faktoring alacaklar 1.280.455 543.487
Yurtici faktoring faiz tahakkuku 33.112 13.082
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklan 1.059 -
Yurtici faktoring komisyon tahakkuku 567 215
Briit faktoring alacaklar 1.315.193 556.784
Kazanilmamig faiz gelirleri (1.118) (162)
Faktoring alacaklari, net 1.314.075 556.622

Sirketin faktoring alacaklar, kabil-i ricu faktoring (geri déniosla faktoring) olarak islem géren
onfinansman ve vadesi gelmis alacaklan ile gayri kabil-i riicu faktoring (geri déniissiiz faktoring) islemi
uygulanmig olan motoriu arag alim, satim ve servis hizmeti veren ve Sirket'in iligkili taraflan olan Dogus
Otomotiv Servis ve Ticaret A.S., Dodus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S., Yice Auto Motorlu Araglar A.S.
ve MAN Kamyon ve Otobis Ticaret A.S. (Dipnot 21) ve bu sirketlerin yetkili bayilerinden alacaklardan

olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 61.766 TL (31 Aralik 2016: 1.654 TL ) tutarinda kabil-i riicu ve 1.014.522
TL (31 Aralik 2016: 1.136.764 TL) tutarinda gayri kabil-i riicu iglem nazim hesaplarda takip edilmektedir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilimistir.)

4, Faktoring alacaklar ve horglar
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla Sirket'in tim faktoring alacaklar! sabit faizlidir.

Brit faktoring alacaklarinin detayr agadida sunulmakiadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Onfinansman alacaklari 738.021 318.654
Vadesi gelmis faktoring alacaklari 577.172 238.130
Briit faktoring alacaklan 1.315.193 556.784

Faktoring alacaklari igin ayriimeg olan 6zel ve genel karsilik futarlar), sirasiyla 20 ve 5 no'lu dipnotlarda
aciklanmigtir,

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla dovize endeksli faktoring alacaklannin detayi asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2017

Doviz Doviz Kur Tutarn
Cinsi Tutar TL
Déviz endeksli fakioring alacaklan (*) Avro 73.131 4,5155 330.224
Toplam 330.224
31 Arahk 2016
Doviz Doviz Kur Tutarn
Cinsi Tutar TL
Déviz endeksli faktoring alacaklan (*) Avro 58.244 3,7099 216.079
Toplam 216.079

(*)  Finansal durum tablosunda TP kolonunda goésterilmistir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

4, Faktoring alacaklar ve borglari (devami)

Faktoring alacaklan i¢in musterilerden alinan teminatlar asagdidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Stok rehin teminat 1.447.704 378.096
Alacakli temlikleri 926.309 435,767
Teminat mektuplar 884.455 807.290
Alinan kefaletler 397.023 352.790
E-rehin 333.326 173.548
|potekten alacaklar 5.200 2.600
Diger teminatlar 121.039 35.610
Toplam 4.115.056 2.185.701

s Faktoring Borclan

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faktoring borglar (*) 613.113 127.348
Toplam 613.113 127.348

(")  Faktoring borglar, faktoring migterileri adina erken tahsil edilmig olup, hentz ilgili faktoring
misterileri hesabina yatinimamis tutarlan ifade etmektedir.

5. Borg ve gider karsiliklan

Borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faktoring alacaklar igin ayrilan genel kargiliklar 16.861 4.089
Personel prim kargihdi 570 386
Sistem geligtirme giderleri kargihd 462 300
Kullanilmamisg izin kargihdi 42 44
Kidem tazminati kargihg 45 30
Diger 545 34
Toplam 18.525 4.883
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31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tutarlar aksi belittiimedikge Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

5. Borg ve gider kargiliklan (devami)

Sirket, faktoring alacaklari igin borglularin kredi riski degerlendirmesine iligkin bitin verileri ve Sirket'in
tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathlik ilkesi uyarinca genel karsilik
ayirmaktadir. S6z konusu muhtemel riskler karsiidinin yil igindeki hareketleri agadidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 4.089 577
Cari dénemde ayrilan/{iptal edilen) kargihk tutan, net 12.772 3.512
Donem sonu - 31 Aralik 16.861 4.089

Calisan hakfart yakimigiaga karsihigi
Kidem tazminati kargihgl asadidaki agiklamalar ¢cergevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan,
askere cagnlan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle miikelleftir,

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla
4.732 tam TL (31 Aralk 2016: 4.297 tam TL) ile simirlandinlmistir.

Kidem tazminat! yakimlaligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir ve herhangi bir fonlama
sarh bulunmamaktadir.

Kidem tazminatl karsiidi ¢aliganlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yukomitliagan
buginki degerinin tahminiyle hesaplanir,

TFRS, $irket'in kidem tazminati karsildini tahmin etmek igin aktiler dederleme yéntemlerinin
geligtiriimesini éngérmektedir. Buna gére toplam yikimllligin hesaplanmasinda agadida yer alan
aktter éngértler kullamimistir:

2017 2016
Iskonto orani (%) 3.08 3,08
Emeklilik olasii@ina iliskin sirkilasyon orani {%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsilidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan jskonto orani enflasyonun bekienen etkilerinden arindirilmis gergek orant gésterir.
Sirketin kidem tazminat! karsiig, kidem tazminati tavani her altl ayda bir ayarlandid igin, 31 Aralik
2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.732,48 tam TL (31 Aralk 2016; 4.297,21 tam TL) (zerinden
hesapianmakitadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belitilmedikge Bin Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

5. Borg ve gider kargiliklan {devami)

»  Kidem tazminatl karsih@inin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 30 29
Hizmet maliyeti 13 10
Faiz maliyeti 3 4
Cari dénem igerisinde tdenen kidem tazminati (20) (29)
Aktieryal kayip 19 16
Dénem sonu - 31 Aralik 45 30
= Kullanidmamig izin karsihiginmn yil icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basl - 1 Ocak 44 35
Cari donemde ayrilan karsilik tutarl, (net) (2) 9
Dénem sonu - 31 Aralik 42 44

6. Diger hor¢lar

= Diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Faktoring alacakiarina
gelen tahsilatiar 5.186 - 5.730 -
Diger muhtelif borglar (*) 4.588 40 - 37
9.774 40 5.730 37

(*) Diger muhtelif borglar, dévize endeksli faktdring alacaklarinin kur farki azalglarindan clusmaktadir,
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiark Lirast ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Maddi duran varliklar

1 Ocak 2017 flaveler Cikiglar 31 Aralk 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 205 - - 205
Ozel maliyetler 413 - - 413
Tagitlar 319 - - 319
Diger menkuller 13 - - 13
950 - - 950
Birikmis amortisman
Mcbilya ve demirbaslar (107) {30) - (137)
Ozel maliyetler (198) (66) - (264)
Tagitlar (94) (55) - (149)
Difier menkuller (8) (4) - (12)
(407) {155) - (562)
Net defter degeri 543 388
1 Ocak 2016 ilaveler Gikislar 31 Arahk 2016
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 197 8 - 205
Ozel maliyetier 413 - - 413
Tagitlar 376 84 {141) 318
Diger menkuller 13 - - 13
999 92 (141) 950
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar {67) (40) - (107)
Ozel maliyetler (131) (67) - {198)
Tagitlar {100) (71) 77 (94)
Diger menkuller (8) (2) - (8)
(304) {180) 77 (407)
Net defter degeri 695 543

31 Aralk 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla maddi duran varliklar (zerinde rehin ve ipotek
bulunmarnaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutartar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras! (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

8. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017
Yazilimlar 4.031 3177 - 7.208
Birikmig itfa paylari(-) (2.451) {1.224) - {3.875)
Net defter degeri 1.580 3.533
1 Ocak 2016 ilaveler Gtkiglar 31 Aralik 2016
Yazilimlar 2.766 1.265 - 4.031
Birikmig itfa paylarn(-) (1.838) (613) - (2.451)
Net defter degeri 928 1.580
9, Pesin 6denmig giderler
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Pesin ddenmis kasko bedelleri 11 - 2 -
Pesin ddenen hizmet giderleri - - - -
11 - 2 -
10. Diger aktifter
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Diger alacaklar 1.249 - 409 -
Gegici hesaplar 11 - 1 -
1.260 - 410 -
1. Alinan krediler
31 Aralik 2017 31 Aralhk 2016
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Orani (%) tutari TL  Orami (%) tutar TL
Yurt i¢i bankalar
Sabit oranli kredifer
-TL 14,49 - 140.551 12,35 89.173 89.173
-EUR - 20.048 90.529 1,46 20.050 74.385
Yurt dig1 bankalar
Sabit oranii krediler
-TL 14,39 - 443,993 10,05 209.172 209.172
-EUR 0,29 §.010 36.169 0,42 9.308 34.530
711.242 407.260
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31 Arahk 2017 tarihi itibaniyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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12.  Vergiler
Dénem vergi gideri

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan dzkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi koguluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte ézkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Tark Vergi mevzuatina gére, kanuni veya ig merkezleri TUrkiye'de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine
tabidir. Tlrk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, dnceki yillar kazanglarindan (geriye donlk) mahsup mumkin degildir. Ayrica, kurumlar vergisine
mahsup edilmek tzere yil iginde ara ddnemlerde beyan edilen matrahlar Gizerinden %20 oraninda (2018,
2019 ve 2019 yillan vergilendirme dénemleri igin %22 olacaktir) gegici vergi 6denmektedir. 31 Aralik
2017 ve 2018 tarihleri itibariyle vergi karsihg yurtrlikteki vergi mevzuat! cergevesinde aynilmistir.

Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlann 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (&zel hesap ddnemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil iginde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdlnct ayin yirmi besinci glinti aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar ddenmektedir.

Sirketler Uger ayhk mali karlan zerinden %20 oraninda (2018, 2012 ve 2020 yilt vergilendirme
dénemleri igin %22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 tnci gintine kadar beyan
edip on yedinci glinii aksamina kadar éderler. Yil iginde ¢denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar kalmig ise bu futar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup
edilebilir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap ddnemlerine ait vergi gelir/giderleri
ile vergi varlik ve yakimltlaklerinin detaylar ve vergi mutabakati agadidaki gibidir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla sona eren hesap dénemlerine ait vergi gelir/giderleri ile vergi
varlik ve yokamlalGklerinin detaylar ve vergi mutabakat agagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari yil vergi gideri (-) (6.096) {4.650)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (795) 498
{6.891) (4.152)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurumilar vergisi karsihgr (-) {13.639) {4.650)
Pesin ddenmis kurumlar vergisi 12.448 3.269
Kurumlar vergisi kargihg (-) (1.193) (1.381)
Vergi éncesi kar 19.003 17.326
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (-} {3.801) (3.4865)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (102) (5)
Diger diizeitmeler (2.193) (682)
Cari yil vergi gideri (-) (6.096) (4.152)
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") ofarak ifade edilmistir.)

12. Vergiler (devami)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yukimlllok yontemi kullanilarak, varlik ve yukamliluklerin finansal tablolarda yer alan
kayith dederleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlan kullamlr. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak
degistigi igin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 20189
ve 2020 yillan igcinde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani
kullamimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldudu icin, 2020
sonrasl gerceklesmesi/ kapanmasi beklenen gecgerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir Ertelenen
vergi yuktmliulagdi vergilendirilebilir gegici farklarnin ttma igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi
olmak gartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yakimltltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmast durumunda ertelenen vergi varliklan ve yikiimlilukleri
karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yukimlultklerinin yariidtkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékima
asagidaki gibidir;

Toplam gegici Ertelenmig vergi
farklar varhigi/(ytkiimliiliigii)

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Tirev finansal yokomlGltkler - 2.029 - 406
Ozel kargihklar 1.938 1.026 426 205
Diger 1.084 548 239 110
Ertelenmig vergi varliklan 665 721
Turev finansal yakimltlukler (2.764) - (608) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (985) (469) (217) {94)
Diger (72) (58) (16) {12)
Ertelenmis vergi yilikiimliilagii (-) (841) {106)
Ertelenmis vergi varligi, net {176) 615

Ertelenmis vergi varliklan hareket tablosu agagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem bagt -1 Ocak 615 114
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (795) 498
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 4 3
Dénem sonu - 31 Aralik {176) 615
Odenecek diger vergi ve vergi benzeri yiikiimliliikler
31 Aralik 2017 31 Arabk 2016
Odenecek BSMV 771 568
Odenecek SGK primleri 73 54
Odenecek gelir vergisi 40 22
Dider 2 6
886 650
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

13. Ahm satim amagh tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

«  Alim satim amagl tiirev finansal varhklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Para swaplar 3.327 - - -
3.327 - - .

= Alim satim amagl titrev finansal yiikitmliiliikler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Para swaplan - 562 - 2.029
- 562 - 2.029

31 Arallk 2017 ve 2016 tarihi itibariyla, nazim hesaplarda takip ettigi swap sdzlesmelerinin detayi
asadidaki gibidir.

31 Aralik 2017

Déviz Déviz Tutan
Cinsi Tutan Kur TL
Swap alim satim sézlegmeleri Avro (YP) 35.100 4,5155 158.494
Swap alim satim sézlesmeleri Tark Lirasi {TP) 161.972 1 161.972
31 Aralik 2016
Doviz Déviz Tutari
Cinsi Tutan Kur TL
Swap alim satim stzlesmeleri Avro(YP) 41.250 3,7099 153.033
Swap alim satim s¢zlesmeleri Tirk Liras) (TP) - - -

31 Aralik 2017 tarihi ittbariyla swap alim satim sézlesmelerinin ortalama vadesi 36 glindlr (31 Aralik
2016: 39).

14. Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmis sermayesi 20.000 TL (2016: 20.000 TL) olup her biri 1 tam TL nominal degerli
20.000.000 (2016: 20.000.000) adet hisseye bélunmUstar.,

Sirket, 13 Temmuz 2015 tarihli Olagantstt Genel Kurul toplantistyla, Sirket sermayesini
10.000 TL'den 20.000 TL'ye cikartmig ve arttirilan sermaye Gumrlk ve Ticaret Bakanhgi l¢ Ticaret
Genel MOdUriga'nin 67300147/431.02 sayill ve BDDK'nin 26 Haziran 2015 tarihli izinlerine istinaden
gecmis yil karlarindan kargilanmig ve sermaye tadil metni 1 Eylal 2015 tarih ve 8896 sayil Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanmistir,

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlan defter degerleriyle asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay (%) TL Pay (%) TL
VDF Servis ve Ticaret A.S. 100 20.000 100 20.000
Diger <1 <1 <1 <1
100 20.000 100 20.000
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediimisgtir,)

14.  Ozkaynaklar (devami)

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asadida belirtilen yasal yedek sariina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Yeni Ttrk Ticaret Kanunu’na gtre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
aynhr. Yeni Tark Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in édenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler ise édenmis
sermayenin %5'ini agsan dagitilan karin %10’udur.

Yasal yedekler hareket tablosu agsadidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Arahk 2016

Dénem basi - 1 Ocak 1.149 563

Dénem icerisinde ayrilan 660 586

Dénem basi - 31 Aralik 1.809 1.149
15. Ertelenmis gelirter

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Pesin tahsil edilen faiz, ticret ve komisyonlar 179 141

179 141

16. Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2017 ve 2016 farihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay
agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 58.619 38.695
Faktoring alacaklarindan alinan lcret ve komisyonlar, net 4655 4,396
- Komisyon gelirteri 4.693 4.458
- Komisyon giderleri {38) (62)
63.274 43.091
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17. Finansman giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kullanilan kredilere ddenen faizler 43.186 25.151
43.186 25.151

18. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kambiyo kari sonucu olugan BSMV 2618 658
Sistem kullanim giderleri 1.839 572
Personel primi karsilik gideri 1.555 386
Amortisman ve itfa pay giderleri (Dipnot 7, 8) 1.379 793
Ofis giderleri 701 414
Denetim ve danismanlik giderleri 649 408
Aidat giderleri 388 250
Diger 1.273 623
10.412 4.104

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel

giderterinin detay1 agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ccak -

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Maasg ve licretler 1.769 1.422
Yemek giderleri 105 80
Diger 213 140
2.087 1.642

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklar igin ayrilan genel karsilik gideri 12.772 3.612
Diger 189 -
12.961 3.512
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19. Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tasfiye olacak alacaklardan alinan faizler 561 -
Arag satig geliri - 222
Diger 562 264
1123 486

20. Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargihklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Takipteki faktoring alacaklan 1.938 8.171
Ozel karsihklar (-) (1.938) (1.026)
7.145

Takipteki alacaklar, net -

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik

dadihmi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayriimis faktoring Ayriimig
alacag kargihk alacags kargthk
Vadesi 3-6 ay gegen - - 3.551 (58)
Vadesi 1 y1l ve lzeri gecen 1.938 (1.938) 4.620 (968)
Toplam 1.938 (1.938) B.171 {1.026)
2017 2016
1 Ocak 1.026 -
Dénem iginde ayrilan kargilik tutan 912 1.026
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar - -
31 Aralik 1.938 1.026
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21.  iligkili taraf agiklamalar

= Bilanco kalemleri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar
T. Garanti Bankasi A.S. 22.800 10.590
22,800 10.590
iligkili taraflara yapilan &n finansman
odemelerinden kaynaklanan alacaklar
MAN Kamyon ve Otobils Ticaret A.S. 297.279 ‘ 187.042
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 225.000 20.074
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.$. 92 -
Ylce Auto Motoriu Araglar A.S. 2 33.155
522373 240.271
Muhtelif borglar
MAN Kamyon ve Otoblis Ticaret A.S. 3.930 715
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.$. 207 52
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 1 192
Diger - 4
4,138 963
Faktoring borglari
MAN Kamyon ve Otobis Ticaret A.S. (¥) 143.053 12.541
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (*) 97.193 56.182
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (¥) 64.618 28.900
Ylce Auto Motorlu Araglar A.S. (*) 23.424 21.966
328.288 119.589

(*} Faktoring borglan, Volkswagen Grubu yetkili bayilerinin {borglular) erken &deme yapmasi
nedeniyle Dodus Otomotiv Servis ve Ticaret A.$., Yuce Auto Motorlu Araglar A.$., Dogus Oto
Pazarlama ve Ticaret A.$. ve MAN Kamyon ve Otobls Ticaret A.S.'ye (musteriler) 6denmesi
gereken ancak heniiz vadesi gelmemis fatura tutarlarindan olugmaktadir.

Alinan krediler

Volkswagen Financial Services 371.870 210.318
Volkswagen Bank GMBH - 33.384
371.870 243.702
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

21.  iligkili taraf agiklamalari {devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varhik alimi

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 3.154 1.265
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 84
3.154 1.349

= Gelir tablosu kalemleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Mevduat faiz gelirleri

T.Garanti Bankas! A.$. 482 255
482 255
Faktoring faiz geliri
MAN Kamyon ve Otobis Ticaret A.S. 3.876 5.494
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 2.651 4388
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 545 513
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 87 -
7.169 6.495
Faiz giderleri
Volkswagen Financial Services 27.626 17.249
Volkswagen Bank GMBH 1.296 3.939
Diger 280 374
29.202 21.562
Komisyon gelirleri
Dogus Otomotiv ve Servis Ticaret A.S. 3.139 3.002
Ylce Auto Motorlu Araglar A.S. 645 648
MAN Kamyon ve Otobls Ticaret A.S. 263 255
Dodug Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 171 117
4.218 4,022
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Genel isletme giderleri

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 4,158 1.272
Diger - 245

4.156 1.517
Sirket personeline édenen lcret ve benzeri menfaatler 1.237 994
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31 Arahk 2017 tarihi itibaniyla finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye badh yikUmltlugina yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring iglemlerinden
dolay! kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doduran taraflara belirli imitler tahsis
etmek ve mdsterilerden beklenen tahsilatlan dozenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin tamami Tirkiye'dedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in varlik ve yukiimlQltklerinin cografi dagihmi asadidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 Varhklar % Yiikitmliiliikler %
Tarkiye 1.413.911 100 883.820 65
Avrupa Birligi - - 471.870 35
1.413.911 100 1.355.690 100

31 Aralik 2016 Varhklar % Yiikiimlalikler %
Tarkiye 595.583 100 305.757 56
Avrupa Birligi - - 243.702 44
595.583 100 549,459 100

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglar ile Sirket'in hedeflerini gergeklestirme kabiliyetinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski
bagliklan altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken S$irket'in varlk ve yukimltlok yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yénetimi, Sirket'e fon saglama, olugan likidite fazlasini yénetme, agik pozisyonu
ve faiz oran riskini dengeleme gérevlerini yaritmektedir.

Faiz orani riski

Sirket'in faiz dedisimlerine duyarll (degisken faizli) finansal varlik ve yukamlalagu bulunmadi§indan, faiz
orani riski igin Slgtm yapilmamaktadir,

Finansal aracglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

(%) (%)

Vadeli mevduatlar - TL 10,31 6,75
Alinan krediler - TL 9,17 10,18
Alinan krediler - EUR 1,08 1,14
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net finansman ihtiyaclarint karsilayamamasi intimaiidir. Likidite riski sektdrdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tikenmesine yol agan kredi notundaki
dustglerden kaynaklanir. Bu riske karsl nlem olarak yénetim, finansman kaynaklarini ¢esitiendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin sagliklh bir dengesini strdrecek likidite 6nceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, yénetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansman: ve talepte

bekleyen degismelere énlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatinmeilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamhhgini strdiarmektedir,

Agagidaki tablo Sirket'in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gére bilango igi finansal yukimitlitkleri
icin ddeyecegdi nakit gikiglann géstermektedir;

Jaya 3 ay- 1 yil ve
31 Aralik 2017 kadar 1 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 586.055 125.187 - - 711.242
Faktoring borglart 613.113 - - - 613.113
Toplam (*) 1.199.168 125.187 - - 1.324.355
Jaya 3 ay- 1yl ve
31 Aralik 2016 kadar 1 yil arasi tzeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 193.778 213.482 - - 407.260
Faktoring borglari 127.348 - - - 127.348
Toplam (*) 321.126 213.482 - - 534.608

™ Vade dagthmi s6zlegme vade tarihine gére gosterilmistir.

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglarin Tark Lirasi'na gevrilmesinden dolayl doviz kuru
degisiklerinden dodan déviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi
ile takip ediimekte ve simirlandiriimaktadir. (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Avro; 4,5155 TL).

31 Aralik 2017 usD Avro Toplam TL
Varhklar

Bankalar - 4.283 19.341
Daviz endeksli faktoring alacaklari (*) - 73.131 330.224
Toplam varhklar - 77.414 349.565
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler - (28.058) {126.698)
Muhtelif borglar ve dider yabanci kaynaklar - (9) (40)
Toplam yiikiimliiliikler - (28.067) (126.738)
Net bilango yabanci para pozisyonu - 49.347 222,827
Turev finansal araglardan alacaklar/(borglar), net - (35.100) (158.494)
Net yabanci para pozisyonu (**) - 14.247 64.333

™ Finansal durum tablosunda TP kolonunda gésterilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Euro, TL kargisinda %10 oraninda deder kazansaydi/kaybetseydi ve diger
timn degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve borglarin cevrimi dolayisiyla olusacak kur farki
kar/(zarar) sonucu vergi dncesi kar 6.433 TL daha yliksek/{dUstk) olacakt!.
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31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal tablolara iligskin agiklayict dipnotiar
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 usD Avro Toplam TL
Varhklar

Bankalar - 4.551 16.884
Déviz endeksli faktoring alacaklan (*) - 58.244 216.079
Toplam varliklar - 62.795 232.963
Yiikiimtiiliikler

Alnan krediler - {29.358) (108.915)
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar - (9) {37)
Toplam yiikiimliiliikler - (29.367) (108.952)
Net bilango yabanci para pozisyonu - 33.428 124.011
Turev finansal araglardan alacaklar/(borglar), net - (41.250) (153.033)
Toplam net pozisyon - (7.822) (29.022)

(*) Finansal durum tablosunda TP kolonunda gdsterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Euro, TL karsisinda %10 craninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tum degdiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve bor¢larin gevrimi dolayisiyla olusacak kur farki
(zarar)/kar sonucu vergi éncesi kar 2,902 TL daha (duslk)/ylksek olacaktl.

Sermaye yénetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine g&re fakioring
sirketlerinin dzkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari ylizde U¢ clarak tutturulmasi ve idame
ettiriimesi zorunludur. 31 Aralilk 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla yapilan hesaplamada Sirket'in
Ozkaynaklan aktif toplaminin ylizde Uginl gegmektedir ve asgari orani kargilamaktadir.

23. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, ddnem net karinin, dénem boyunca hisselerin agirikl
ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse daditarak (“Bedelsiz
Hisseler") sermayelerini arttirabilir, Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikll hisse adedi
ortalamas!, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilimasini geriye donlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Cari dénem net kan 12.112 13.174
Beheri 1 TL nominal dederli hisselerin agirlikl ortalama adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse basgina diigen kar (Tam TL}) 0,6056 0,6587
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24. Taahhiitler ve sarta bagh varlik ve yiikiimliiiikler

Nazim hesaplar tablosunda gosterilmistir.

25. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Buiunmamaktadir.
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