faktoring

vdf Faktoring Anonim Sirketi
01.01.2017 — 31.12.2017 DONEMI YILLIK FAALIYET RAPORU

1. Genel Bilgiler

Raporun Ait Oldugu Dénem :01.01.2017 - 31.12.2017

Ticaret Unvani : vdf Faktoring Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Numarasi 1692373

Merkez Adresi : Merkez Mah. Baglar Cad. No:14/A Tekfen Ofispark A Blok
Kagithane-Istanbul

iletigim Bilgileri

Telefon 10212 33570 00

Fax 10212 36564 13

Internet Sitesi Adresi : www.vdf.com.tr

1.2 Sermaye Yapisi ve Ortaklik Hakkinda Bilgiler

31 Aralik 2017 itibariyle sirketin ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapist asagidaki sekildedir.

Pay sahibi Pay Grubu Pay Adedi Paysanin Toplam itibari Degeri
(T)

VDF Servis ve Ticaret A.S. A 19.999.992 19.999.992
Garanti Turizm Yatinm ve isletme A.S. B 2 2
Dogus Holding A.S. B 2 2
Kaérfez Havacilik Turizm ve Ticaret A.S. B 2 2
Dogus Tarimsal Projeler Arastirma Gelistirme Hizmetleri A.S. B 2 2
Toplam 20.000.000 20.000.000

1.3 imtiyazh Paylar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirketimizde imtiyazh pay bulunmamaktadir.

Sirketimiz pay sahiplerinin oy haklanna iliskin olarak TTK hikiimlerinden farkh herhangi bir dizenleme

bulunmamaktadir. Her pay, bir oy hakki vermektedir.

1.4 Yonetim Kurulu Uyeleri

Genel Kurul tarafindan yasal mevzuata uygun olarak verilen izinler gcergevesinde Yonetim Kurulu Oyeleri'nin

rekabet yasagi kapsaminda Sirket, kendisi veya bagkasi adina gerceklestirdigi herhangi bir islem veya faaliyeti

bulunmamaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun yapisinda 2017 mali yili icerisinde Sn. Ralf Erich Teichmann’in istifasi ve yerine Sn.

Martin Manfred Mehrgott'un atanmasi geklinde bir degisiklik gergeklesmis olup, Yoénetim Kurulu dyelerinin

gorev dagihmi asagidaki sekildedir:
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Adi Soyadi ! Gorevi
Christiz;ne He#éé - Yéﬁet-im Kurulu Bagkani
Aclan Acar Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Hayrullah Murat Aka Yoénetim Kurulu Uyesi
Martin Manfred Mehrgott Yénetim Kurulu Uyesi
Patrick Ortwin Welter Yonetim Kurulu Uyesi
Nazim Mutlu Gir Yénetim Kurulu Uyesi
Miige Tuna Yénetim Kurulu Uyesi

15  Ust Diizey Yoneticiler

1.6 Personel Sayisi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, sirket biinyesinde 16 kisi caligmaktadir.

1.7 Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim kurulu tyeleri ile Ust diizey yéneticilere saglanan ucret, prim, ikramiye, kar payi, verilen édenekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlann toplami
461.822,00 TL dir.

1.8 Sirket’in Arastirma ve Gelistirme Galismalanna iliskin Bilgiler

Sirketimizin stratejik plani ile kisa ve orta vadeli planlan ve yillik bitce calismalan dogrultusunda sireg
mikemmeliyetinin saglanmasina yonelik donanim, yaziim ve damgmanlik hizmeti yatinmlan yapiimakiadir.

Tum sektorlerde oldugu gibi, faktoring sektoriinde de dijital déniisim siirecleri yeni teknolojilerin ve modern
¢agin gereklilikleri kapsaminda olduk¢ca 6nem kazanmigtr. Sirketimiz, yenilikgi tutumunu bu alanda da
gostermekte olup kurdugu proje ekipleri, bu ekiplerin ¢evik proje ydnetimi ve insan odakh tasanm algisiyla,
faktoring sektériinde inovasyonlar yaratmayl ve misteri deneyimini her sirecinde kesintisiz hale getirmeyi
amaglamaktadir.
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2. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetiere Iligkin Onemli Gelismeler

2.1 Faaliyet Gosterilen Sektor ve Faaliyetlerimiz

lik érneklerine banka biinyelerinde 1980’li yillarda rastlanan faktoring faaliyetleri, 6361 Sayih Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik’e gére yiritilmektedir. Yil sonu itibariyle Finansal Kurumlar Birligine
bagh 60 faktoring sirketi bulunmaktadir. Faktoring, vadeli satis yapan firmalarin her turli mal ve hizmet
satisindan dogan ve dogacak alacak haklarini finansal kuruluslara devretmek suretiyle nakit akisi ve alacak
garantisi sagladiklan bir finansal enstriimandir. Temelde finansman, garanti ve tahsilat hizmeti olarak
tanimlanmaktadir. Turkiye’de yurt ici ticaretin dnemli bir kismini vadeli yapi, ihracat iglemlerinin énemli bir
kismini da mal mukabili, acik hesap iglemler olugturmaktadir. Odeme ahgkanliklan ve yéntemleri nedeniyle
ticaret aktérlerinin hem nakit ihtiyaclan hem de &deme garantisi talepleri faktoring ihtiyacini ortaya
cikarmaktadir.

2.2 Sirketin 2017 yiinda yapmis oldugu yatinmlara iliskin bilgiler

Ozellikle 2000’li yillanin ikinci yanisindan itibaren faktoring, islem hacimleri ve musteri adetleriyle tilkemizde
hizh bir gelisme gdstermistir. 2006 yilinda BDDK gézetim ve denetimine gegmesiyle birlikte de kurumsallagsma
ve seffaflasma konusunda gelisim sergilemistir. Ulkemizde faktoring wrinlerinin bilinidiginin artmasi ve
misterilere ulagim kanallarinin yayginlagmasi ile birlikte finans piyasalarinin son yillarda vazgegilmez
enstriimani olmaya baglamistir.

Faktoring sektériine baktigimizda; 2017 yili sonu rakamlarinda iglem hacmi 145 milyar TL; alacaklan ise 42
milyar TL seviyelerinde gerceklesti. Sektériin aktif bayukliga gegen yila oranla yiizde 32’'lik artigla 43 milyar
TL seviyelerinde; 6z kaynaklan ise yazde 14 biiyime ile 6 milyar TL seviyelerinde gerceklesti. 61 faktoring
sirketi ile faaliyet gosteren sekior, her gegen giin genigleyen ve bugiin 110 bine ulasan musterisine hizmet
vermektedir.

Faktoring sirketleri ihracat¢ilanmiza yonelik olarak, Eximbank araciigiyla TC Merkez Bankasi kaynagindan
son 2 yilda toplam 755 milyon USD tutarinda diisik maliyetli finansmana aracilik etmiglerdir.

Finansal Kurumlar Birligi ve T.C. Gumrilk ve Ticaret Bakanhd! arasinda imzalanan protokole gére TARES
(Tasinir Rehin Sicili) sistemi ile MFKS (Merkezi Fatura Kaydi Sistemi) entegre calisacak. Sistemlerin entegre
edilmesi ile birlikte ticari rehinler, MFKS sisteminden gdrillebilecek. Bundan béyle 6361 sayth
kanun kapsaminda banka ve faktoring sirketleri tarafindan devir alinan ticari alacaklann kaydedildigi MFKS
ile rehin alinan ticari alacaklann kaydedildigi TARES'teki veriler elektronik ortamda karsilikl sorgulanabilecek.
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Faktoring islemlerinde cekli islemlerin orani azaliyor. 2017 yilinda yapilan toplam 145 milyar cironun %55'i
acik hesap islemlerden olugtu. Ayrica ilk kez 2017 yilinda faktoring islemlerinde e-fatural iglemlerin toplam
tutan fiziki belgeleri asti. 2016 yilinda %45 olan e-fatura orami 2017 yilinda %53’e yikseldi. Bu geligimi, ticari
hayatimizdaki dijitallesmenin bir gostergesi olarak kabul edebiliriz.

2.3 Yasal Cergeve

Sirketimiz, basta 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig,
Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarnn Hakkinda Yoénetmelik hikkiimleri olmak
lzere; ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak faaliyet gostermektedir.

Ayrica 6698 sayil Kisisel Verilerin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca uyulmasi gereken yikimiliiliikler
cercevesinde gerekli 6nlemler alinmaktadir.

2.4 Sirketin Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlanna iliskin Bilgiler
Sirketimizin dogrudan veya dolayh olarak istirak ettigi bagka bir ortaklik bulunmamaktadir.

2.5 i¢ Kontrol ve i Denetim Faaliyetleri

Yénetim Kurulu'nun denetim ve gozetim faaliyetlerinin yerine getirilmesini saglamak iizere olusturulan vdf
Denetim ve Risk Komitesi'ne bagli olarak ¢alisan ve uluslararasi i¢ denetim standartlan dogrultusunda faaliyet
gbsteren i¢ Denetim Birimi, vdf Grup Sirketlerinin faaliyetlerini yilhk plan ¢ercevesinde denetler.

Yillik risk analizi sonucunda yapilandinlan denetim planlan dogrultusunda gerceklestirilen denetimler, faaliyet
alanlannin mevzuat, uygunluk, risk yénetimi ve i¢ konfrol sistemleri ve mali tablolar cercevesinde
degerlendirmesiyle vdf Denetim ve Risk Komitesi'ne raporlanir.

vdf Denetim ve Risk Komitesi, olagan toplantilarinda ilgili denetim bulgulannt degerlendirir ve alinacak
aksiyonlar konusunda tavsiyelerde bulunur. Onemli bulgular Yonetim Kurulu'na sunulmak izere giindeme
ahknir. Dig Denetim ¢alismalarninin sonuglan da vdf Denetim ve Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir. Yilhin
ilk Denetim ve Risk Komitesi toplantisinda, Dig Denetim tarafindan bir 6nceki yila iligkin Sirketin i¢ kontrol ve

risk yonetim sistemlerinin degerlendirilmesi yapilir.

vdf Denetim ve Risk Komitesi, 2017 yilinda 4 toplanti gergeklestirmis ve sonuglarini izleyen Yonetim Kurulu
toplantilarinda degerlendirmistir.

2.6 Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina lligkin Bilgiler

Sirketimizin sermaye y6netimi yaklagiminda 2017 yili igerisinde herhangi bir degisiklik olmamigtir ve bu dénem
icerisinde iktisap ettijimiz kendi payimiz bulunmamaktadir.

2.7 Hesap Donemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar

Sirketimiz ilgili faaliyet dénemi icerisinde her hangi bir kamu denetimi gecirmemistir.
Sayfad /10



faktoring

2.8 Sirket Aleyhine Agilan ve $irketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olas! Sonuglan Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine baglatilmis herhangi bir icra takibi bulunmadig gibi, sirketin aleyhine acilan ve sirketin mali
durumunu ile faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir.

2.9 Mevzuat Hii_kiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Organi Oyeleri Hakkinda
Uygulanan ldari veya Adli Yaptinmlara lligkin Aciklamalar

Sirketimiz hakkinda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 07.12.2017 tarihli ve 7630 sayth Karan
ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulugs ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yonetmeligin 8inci maddesinin (3) numaral fikrasina aykin uygulamalar nedeniyle, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun 44 {incii maddesinin G¢linci fikrasi uyarinca 6.760
TL. tutannda idari para cezasi uygulanmigtir.

210 Gecmis Donemlerde Belirlel_len Hedeflere Ulasihip Ulagilamadigi ve Genel Kurul Kararlannin
Yerine Getirilip Getirilmedigine lligkin Bilgiler
Sirketimizin faaliyet donemi iginde ulasamadigr bir hedef ve yerine getirmedidi bir genel kurul karan

bulunmamaktadir.

211 Olagan ve Olaganiistii Genel Kurula iligkin Bilgiler

Sirketimizin 2017 yilh icerisinde 2016 yilina iligkin Olagan Genel Kurul Toplantisi, 17 Mart 2017 tarihinde
yapiimis olup ydnetim kurulu faaliyet raporu ile bagimsiz denetim raporu, bilango ve yapilan kar/zarar
hesaplarinin kabulll, yénetim kurulu tyelerinin ve bagimsiz denetginin ibrasi, bagimsiz denetim sirketinin
secimi gibi olagan hususlar gérugtlmastur.

Olagan Genel Kurul toplantisi haricinde 2017 yili icerisinde ayrnica 1 Haziran 2017 tarihinde, Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisi yapilmig olup, yonetim kuruluna her ¢esit menkul kiymetin ¢ikanimasi ile ilgili yetki verilmistir.

212 Bagslar ve Yardimlar
Sirketin yil icinde yapmis oldugu her hangi bir bagis ve yardim ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde

yapilan harcamalar bulunmamaktadir

213 Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hikim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle,
Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yaranna Yaptigi Hukuki
islemler ve Gecmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yaranna Ahnan
veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

VDF Faktoring A.S. icerisinde bulundugu sirketler toplulugu asagidaki sekilde sematize edilmistir.
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VDF SERVIS VE TICARET
Ais‘

VDF FAKTORING A.S. VDF SIGORTA ARACILIK VDF FiLO KIRALAMA A.S.
HIZMETLERI A.S.

Hakim sirketimiz ile aramizdaki ticari, hukuki is ve iglemler, Tark Ticaret Kanunu’'nun Sirketler Toplulugu
hiikiimlerine uygun olarak gerceklestiriimektedir.

vdf Faktoring A.S.; Volkswagen AG (Almanya)nin %100 oranda sermayesine igtirak ettigi Volkswagen
Financial Services AG (Almanya)’nin ve Dogus Grubu Sirketlerinin 51/49 hisse dagiimi ile kurulmus olan VDF
Servis ve Ticaret A.S.'nin %99,99 oraninda hissedan oldugu bir sirkettir.

Gerek hissedartanmiz, gerekse iligkili oldugumuz diger Dogus ve/veya Volkswagen Grup Sirketlerine ait
sirketler ile 2017 hesap déneminde, dider yillarda oldugu gibi ticari iligkilerimiz bulunmaktadir. S6z konusu
ticari iglemlerimizde uygulanan fiyatlar, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun “Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiili Kazang Dagitiimasi” konusunu diizenleyen 13. Maddesi ve ilgili mevzuat kapsaminda piyasa
emsallerine uygun olarak gerceklesmistir. Ticari islemler gerceklestirilirken karsi tarafin bagh veya hakim girket
olup olmamasina gére fiyatlama yapllmamaktadlr.

214 Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; 2.13 ile bahsedilen Hukuki Islemin Yapildigi veya
Onlemin Alindign veyahut Alinmasindan Kacinildigi Anda Her Bir Hukuki islemde Kargi Edim
Saglanip Saglanmadigi ve Alinmasindan veya Alinmasindan Kacinllan Onlemin Sirketi Zarara
Ugratip Ugratmadign ve Sirket Zarara Ugramissa Bunun Denklestirilip Denklestirilimedigi Hakkinda
Bilgi

Rapora konu hesap déneminde, sirketin Tiirk Ticaret Kanunu'nun 199. maddesi kapsaminda hakim ve/veya
bagh sirketler ile, bunlara bagh sirketler ile vdf Servis arasinda gerceklesmis ticari veya hukuki islemlerde,
sirketimiz aleyhinde alinmig bir karar veya grup sirketlerinin menfaati dogrultusunda alinmasindan kaciniimig
herhangi bir &énlem/karar mevcut degildir. Bununla birikte madde kapsaminda herhangi bir zarar
denklestirmesi de bulunmamaktadir.
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3. Finansal Durum

3.1 Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarna iliskin Yonetim Organinin Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi ve Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin
Durumu Hakkinda Bilgi

Sirket, 2017 yihim 12.112 Bin TL net kar ile kapatmigtir. Aktif toplami 1.413.911 Bin TL olup karsihginda 58.221
Bin TL tutaninda Oz Kaynak bulunmaktadir.

Sirketin, 8.158 Bin TL tutannda Sabit Kiymetleri olup bu kiymetler igin 4.237 Bin TL tutarinda amortisman

ayriimigtir.

32 Gecmis Yillaria Karsilagtirmah Olarak Sirketin Yil icindeki Satiglan, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karlilign ve Bor¢/Oz Kaynak Oram ile Sirket Faaliyetlerinin Sonucglan Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara lligkin Bilgiler ve ileriye Doniik Beklentiler

Sirketin aktif buylklagane iligkin bilgiler:

Aktif Buyukliga ( Bin TL) 1.413.911 595.583

Sirketin bilango tarihi itiban ile faktoring alacaklarina iliskin bilgiler:

Faktoring Alacaklari ( Bin TL ) 1.314.075 556.622

Sirketin borglanmalarina iligkin bilgiler:

TL Bor¢lanmalar ( Bin TL ) 584.544 298.345
Dévizli Bor¢lanmalar ( Bin TL ) 126.698 108.915
Toplam Borglanmalar ( Bin TL ) 711.242 407.260

Sirketin Ozkaynaklarina iligkin bilgiler:

Odenmis Sermaye ( Bin TL ) 20,000 20,000
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Yasal Yedekler ( Bin TL ) 1.809 1.149
Gecmis Yil Kar/Zararlan ( Bin TL) 24.326 11.812
Dénem Net Kan ( Bin TL ) 12.112 13.174
Toplam Ozkaynaklar ( Bin TL ) 58.221 46.124

Sirketin vergi 6ncesi ve sonrasi karina iliskin bilgiler:

Vergi Oncesi Kar ( Bin TL ) 19.003 17.326

Ddénem Karindan Vergi ve Yasal Yukamililiikler (-) ( Bin TL ) 6.891 4.152
Doénem Net Kan ( Bin TL ) 12.112 13.174

33 Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina lliskin
Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

Sirketin 2017 yili bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarina gore; 31 Aralik 2017 tarihi itiban ile 6denmis
sermayesi 20 Milyon TL, 6zkaynaklarinin toplami ise 58.2 Milyon TL'dir. Sirketin 6zkaynaklarinin karsiliksiz
kalmasi ve/veya borca batik olma durumu bulunmamaktadir.

34 Kar Payi Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi ile
Dagrtilmayan Kann Nasil Kullanilacagina iligkin Oneriler

Sirketin 2017 dénemine iliskin elde etmis oldugu vergi sonrasi net kari, sirket 6z kaynaklarini giiclendirmek
amaci ile Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un onay: dogrultusunda, énceki dénemlere iliskin zararar
mahsup edildikten sonra Kar Yedekleri hesabina aktartlabilir.

2017 ve 2016 yillanina iligkin denetimden ge¢mis karsilastirmali finansal tablolan ve Bagimsiz Denetim Raporu
Ek’te yer almaktadir (Ek-1).

4. isletmenin Maruz Kalabilecegi Riskler

Risk faktérinde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, ortakhk faaliyetlerini dnemli él¢ide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, yukumiluliikler veya olaylar bulunmamaktadir.

Vdf Faktoring biinyesinde risk ydnetimi siireci ve buna bagh gerceklestirilen tim faaliyetler Yénetim Kurulu’nun
oncelikli sorumluluklan arasinda yer almaktadir. Kurumun maruz kaldigi tim finansal ve finansal olmayan
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riskler, uluslararasi en iyi uygulamalara paralel olarak, Risk Yoénetimi Boélimi tarafindan analiz edilmekte,
izlenmekte ve periyodik olarak “Denetim ve Risk Komitesi” araciligi ile Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.

Sirket’ in finansal araglardan kaynaklanan en énemli riskleri; kredi riski, piyasa riski, likidite riski ve operasyonel
risklerdir. Sirket yonetimi agagida ézetlenen risklerin her birini izlemekte ve stratejiler geligtirmektedir.

4.1 Kredi Riski
Kredi riski; kredi milsterisinin veya borglunun kurum ile yaphdi sézlegmenin gereklerine uymayarak,
yikimliligini kismen ya da tamamen ve zamaninda yerine getirnemesine bagh olarak kredi veren kurulusun

maruz kalacagt zarar olasihgini ifade etmektedir.

Faaliyet gosterdigi sektor itibariyle, vdf Faktoring’in maruz kaldigi en énemli risk olan kredi riski, VW grup
bayilerinin mal ve hizmet satiglarindan dogmus veya dogdacak vadeli fatura alacaklarnin vdf faktoring sirketi
tarafindan temlik alinmasi yoluyla sunulan finansman hizmeti ile baslar. Bayinin bagvuru agamasi ile baglayan
degerlendirme siirecine ilaveten, kredi riski; fatura alacaklarina karsilik alinan teminatin degerliligi, vade,
temerkiiz, risk derecesi, vb. kinhmlar itibariyle izlenmekte ve portféylin kompozisyonunda meydana gelen
degisimler iist yonetime dizenli olarak raporlanmaktadir. Ust y6netim s6z konusu bilgileri, degisen piyasa
kosullannna mumkiin olan en kisa surede adapte olabilmek ve karsilagilabilecek olasi riskleri bertaraf
edebilmek amaciyla, alinacak aksiyon ve stratejilerin belirlenmesi ve limitlerin tesisi sirecinde etkin olarak
kullanmaktadir.

Kurum genelinde firmalann degerlendiriimesi ve riskin olgiilmesi sirecinde i¢sel derecelendirme modeli
kullaniimaktadir. Bu kapsamda, maruz kahnan kredi riskinin degerlendirimesi ve olcilmesi agamasinda
faydalanilan en 6nemli arag olan kredi karar destek sistemlerinin dogru ve givenilir bir bicimde ¢alismasini
teminen, geligtirilen tiim modeller belirli araliklarla izlenmekte ve validasyona tabi tutulmaktadir.

Uluslararasi muhasebe standartlan kapsaminda, beklenen kredi zaranm karsilamak amaciyla tesis edilen
“kredi alacak karsiliklannin” hesaplanmasinda kullanilan oranlar, Basel Il diizenlemelerine uygun olarak, karar

destek sistemleri sonuglarini da igeren tarihsel veri analizi Gizerinden belilenmektedir.
4.2 Piyasa Riski
Vdf faktoring’in piyasadaki fiyat ve oranlardaki degisimlere bagh olarak maruz kaldigi en énemli risk tarleri

siraslyla faiz orani ve kur riskidir.

Sirketin alacak ve yiikiimlilikleri arasindaki vade ve déviz cinsi uyumsuzlujuna bagh olarak ortaya c¢tkan
yapisal faiz orani ve kur riskinin 6lgiminde; durasyon, gap ve senaryo analizleri ile riske maruz deger
tekniklerinden faydalaniimaktadir. Ayrica, Gst yonetim tarafindan s6z konusu risklerin kontrol altinda tutulmasi
amaciyla tesis edilmis olan limitlere uygunlugun saglanmasina yénelik olarak, diizenli izleme ve raporlama
faaliyetleri gerceklestiriimektedir.

4.3 Likidite Riski
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Sirketin, nakit akiglannda yaganacak olasi bir sikinttya bagh olarak, taahhitlerini zamaninda yerine
getirememesi geklinde tanimlanan likidite riskinin dst ydnetim tarafindan belirlenen limitler dahilinde etkin bir
bicimde ydnetilmesini teminen, vdf biinyesinde gesitli erken uyan sinyalleri tesis edilmis olup maruz kalinan
likidite risk seviyesi stres testleri ve nakit akim projeksiyonlan vasitasiyla diizenli olarak izlenmekte ve
raporlanmaktadir.

4.4 Operasyonel Risk

Vdf faktoring’de, operasyonel risklerin belirenmesi, tanimlanmasi, degerlendiriimesi, izlenmesi ve élgilmesi
ile ilgili tiim faaliyetler Risk Yénetimi Bélumi tarafindan gercgeklestirilir ve raporlanir. Sirketin faaliyetleri
esnasinda karsl karsiya kalabilecedi operasyonel nitelikli tim risk tirlerinin tanmlanmasi “Risk Katalogu®
araciligilyla yapiimaktadir. S6z konusu katalog, degigsen kosullara bagh olarak gézden gegirilmekte ve gerek
duyulmasi halinde giincellenmektedir.

Maruz kalinan operasyonel riskler, Basel Il diizenlemelerinde belirtilmis olan faaliyet alanlan ézelinde, ilgili
b&limlerden alinan gérisler dogruttusunda belirlenmekte, gerceklesmeleri halinde yaratacaklan finansal ve
finansal olmayan olasi efkilerin tespitine yoénelik olarak diizenli araliklarla senaryo analizleri
gerceklestiriimektedir.

Kurum genelinde meydana gelen tim operasyonel nitelikli kayip olaylar, olusturulan “kayip olay veri bankasi”
Uzerinde kayit attina alinarak izlenmektedir. Sirketin tiim ¢aliganlan, kendi is siireglerinde meydana gelebilecek
operasyonel nitelikli kayiplarin en aza indirilmesine ydnelik olarak bilin¢glendiriimekte, buna yonelik gerekli
aksiyon ve tedbirlerin ainmasi saglanmaktadir.

Bunlara ilaveten, Vdf Faktoring'in kendi faaliyet konusu ile ilgili olarak disandan temin ettigi hizmetler
dolayisiyla karsi karstya oldugu ve sirket acisindan maddi ve/veya itibari kayip riski iceren tim unsurlar dizenli
araliklarla analiz edilerek (st yonetime raporlanmakta, gerekli goriildagii hallerde aksiyon alinmasi
saglanmaktadir.

5. Diger Hususlar

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te ortaklarin, alacaklilann ve diger ilgili kisi ve kuruluglann
haklanni etkileyebilecek nitelikte ve 6zel 6nem tagiyan herhangi bir olay meydana gelmemistir.

Nazim Mutiu GUR Miige TUNA

Yonetim Kurulu Oyesi Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidir

/ '\

Ekler :
Vdf Faktoring AS'nin 01.03.2018 tarihinde denetimden gegen 2017 ve 2016 yillanna ait kargilagtirmall finansal tablolan ve Bagimsiz
Denetim Raporu
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