VDF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



pwec

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
VDF Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

VDF Faktoring A.S.'nin ("$irket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve dier kapsaml: gelir tablosu, zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarni denetlemig bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarn 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman §irketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (*BDDK") tarafindan yapilan agikiamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakh énemli yanhighk icermeyen finansal tablolann hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Baéimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak yiiriitiilmiigtiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagims:z denetimin,
finansal tablolarin dnemli yanhglik icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek amaeciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakh “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetci, risk deerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢c kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir goriig verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
defierlendirilmesinin yani sira, igletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarnnin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siilleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WwWW.DWC.COM.IT  Mersis Numoranz 0-1450-0224-0500015
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Goriigiimiize gbre, finansal tablolar, VDF Faktoring A.$.'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim; BDDK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun clarak tiim énemli ySnleriyle gergege uygun bir
bi¢imde sunmaktadsr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK’'mn 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmg ve talep edilen belgeleri vermistir.

Zeynep Uras,
Sorumlu Denetgi “"==

istanbul, 15 Mart 2017
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Gecmis

Denetimden Gecmis

) Cari Dénem Onceki Dénem

AKTIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIiT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI - - - - - -
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim satim amagh finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alim satim amach tiirev finansal varhklar - - - - - -
111, BANKALAR 3 11.742 16.884 28.626 14.774 3.494 18.268
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 4 556.622 - 556.622 263.261 - 263.261
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1  Yurtigi - - - - - -
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 556.622 - 556.622 263.261 - 263.261
6.2.1  Yurtici 4 556.622 - 556.622 263.261 - 263.261
6.22  Yurt Dis1 - - - - - -
VIL.  FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici kredileri - - - - - -
72 Kredi kartlar - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERI - - - R R -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2  Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar - - - - - -
8.1.3  Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX.  DiGER ALACAKLAR 6 40 - 40 9 - 9
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 20 7.145 - 7.145 496 - 496
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: 20 8.171 - 8.171 496 - 496
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
103 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) 20 (1.026) - (1.026) - - -
XI.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. [iSTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 543 - 543 695 - 695
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.580! - 1.580 928 - 928
17.1 Serefiye - - - - - -
172 Diger 1.580: - 1.580 928 - 928
XVIIL PESIN ODENMI$ GIDERLER 9 2 - 2 4 - 4
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 615 - 615 114 - 114
XXI. DiGER AKTiFLER 10 410 - 410 187 272 459
ARA TOPLAM 578.699 16.884 595.583 280.468 3.766 284.234

XXIL.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
22.1 Satis Amacl - - - - - -
22.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 578.699 16.884 595.583 280.468 3.766 284.234

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag D Gecmis g Denetimden Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2016 (31 Aralik 2015)
TP YP: Toplam TP YP| Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 13 - 2.029 2.029 - - -
1L ALINAN KREDILER 11 298.345:  108.915:  407.260| 38.397: 107.871: 146.268
JUIN FAKTORING BORCLARI 4 127.348! - 127.348)  102.372 -1 102372
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI DiGER BORCLAR 6 5.730 37; 5.767| 62 34 96
VIL.  DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIII. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - E R - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 12 650 - 650 210 - 210
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 5 4.883 - 4.883 1.184 - 1.184
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigt - - - - - -
10.2 Calisan Haklan Yiikiimliiligi Karsihg 460: - 460 408 - 408
10.3 Diger Kargiliklar 4.423 - 4.423 776 - 716
XI. ERTELENMI$ GELiRLER 15 141 - 141 281 - 281
XIL.  CARi DONEM VERGI BORCU 12 1.381 - 1381 860 - 860
XIII. ERTELENMI$ VERGi BORCU - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - -

ARA TOPLAM 438.478. 110.981; 549.459| 143.366; 107.905; 251.271
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - -

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
15.1 Satis Amagl - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVL.  OZKAYNAKLAR 46.124 - 46.124] 32.963 - 32.963
16.1 Odenmis Sermaye 14 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (11) - (11) 2 - 2

Giderler
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya - - - - - -

Giderler
16.5 Kar Yedekleri 1.149; - 1.149] 563 - 563
16.5.1  Yasal Yedekler 14 1.149: - 1.149 563 - 563
16.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.54  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 24.986 - 24.986 12398 - 12.398
16.6.1  Gecmis Yillar Kér veya Zarari 11.812 - 11.812] 672 - 672
16.6.2  Doénem Net Kér veya Zarari 13.174: - 13.174 11.726 - 11.726

PASIF TOPLAMI 484.602;  110.981; 595.583| 176.329: 107.905; 284.234

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

BA(‘;IMSI; DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016
HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Déonem

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (1 Ocak - 31 Aralik 2016) (1 Ocak - 31 Aralik 2015)
I ESAS FAALIYET GELiRLERi

FAKTORING GELIiRLERI 16 43.091 22.685
L1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 16 38.695 19.136
LL1 iskontolu - -
112 Diger 16 38.695 19.136
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 4.396 3.549
1.2.1 Iskontolu - -
122 Diger 16 4.396 3.549

FiNANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KiRALAMA GELiRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
11 FINANSMAN GIDERLERI (-) 17 (25.151) (6.063)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 17 (25.151) (6.063)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
2.5 Diger Faiz Giderleri
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
11 BRUT K/Z (I+1I) 17.940 16.622
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 9.242) 3.971)
4.1 Personel Giderleri 18 (1.642) (1.312)
4.2 Kidem Tazminati Karsilig Gideri 16 ®)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 18 (4.104) (2.651)
4.5 Diger 18 (3.512) -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 8.698 12.651
VI DiGER FAALIYET GELiRLERI 169.009 6.374
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 606 956
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklardan
6.32 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Stniflandirilan FV - -
6.33 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kért 4.440
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 4.440
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 163.477 4.748
6.7 Diger 19 486 670
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) (1.026) -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (159.355) (4.523)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri
.12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.22 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere liskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 fstirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklan Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (8.131) -
8.4 Kambiyo islemleri Zarari (151.224) (4.523)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 17.326 14.502
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XT) 17.326 14.502
XTI SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 12 (4.152) (2.776)
13.1 Cari Vergi Karsiligi 12 (4.650) (2.823)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 12 498 47
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 13.174 11.726
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI)
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2)
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-)
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+)
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIzXVIII) - -
XX. NET DONEM KARIVZARARI (XIV+XIX) 23 13.174 11.726

HISSE BASINA KAZANC (TAM TL) 23 0,6587 0,5863

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) 0,6587 0,5863

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE
AIT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
(Cari Déonem) (Onceki Dénem)
(1 Ocak - (1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2016) 31 Aralik 2015)
L DONEM KARI /ZARARI 13.174 11.726
I DIGER KAPSAMLI GELiRLER 13) 2)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (13) ?2)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.13 Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplart 5 (16) (2)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire
fliskin Vergiler 3 -
2.1.5.1  Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 12 3 -
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar -
22.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlar - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire
fliskin Vergiler - -
22.6.1  Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
II1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (I+II) 13.161 11.724

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016

HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
lacak
N . . Birikmis Diger Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Kapsamh Gelirler ve Kapsamli Gelirler ve
DEGISIKLIKLER Giderler Giderler
Hisse Hisse Dinem
. Senedi Senedi Diger Dinem Gecmis Net Kar
Odenmis Sermaye IThrag Iptal Sermaye Kar Yasal Statii: Olaganiistii | Diger Kar Kan / Dinem Kan veya .. Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri Karlar Yedekleri 1 2 4 5 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zarar) / (Zarar1) Zararl Ozkaznak
CARi DONEM
(1 Ocak - 31 Aralik 2015)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 10.000 - - - - - 4 . - - 276 - - - 10.959 5244 5715 21.239
IL TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - . - - . . . . N _ _ N
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - . . - . . . . . B B
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - . . . B B B B _ _ B
. Yeni Bakiye (I+11) 10.000 - - - - - 4 - - - 276 - - - 10.959 5244 5715 21.239
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 2 - - - - - - - . - - @)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - . - - - . . . . . . .
VL. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim 10.000 . . . . . - . - - - - . . (10.000) (10.000) . .
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: . - . . . . . . - . . . . . . - . .
viI Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - . . . - . . . . - . .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - . - - - . . . . . . B
XL Disnem Net Kari veya Zarari . - - - - - - . - - - - - - 11726 - 11726 11.726
XI. Kar Dagitimu - - - - - - - - - - 287 - - - (287) 5.428 (5.715) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - . . - . . . . . , B , , .
122 YedeKlere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - 5715 (5.715)
12.3 Diger - - - - - - - - 287 - - - (287) (287) -
Disnem Sonu Bakiyesi (IN+IV-+.....+XI+XID) 20.000 - - - - - 2 . - - 563 - - - 12.398 672 11726 32.963
CARi DONEM
(1 Ocak - 31 Aralik 2016)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 20.000 - - - - - 2 . - - 563 - - - 12.398 672 11726 32.963
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - . - . . . . . . . . B
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - B - - - . . . . . . . . )
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - . . . . . . B . . B
. Yeni Bakiye (I+11) 20.000 - - - - - 2 - - - 563 - - - 12.398 672 11.726 32963
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - a3y - - - - - - - - - - (13)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - . . . . . . . . . .
VI i_g Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: . - . . . . . . . . . . . . . - . .
vII Hisse Senedine Dniistiiriilebilir Tahviller . - . . . . . . - . . . . . . - . .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - . . . . . . . B . . B
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig . - . . . . . . - . . . . . . . . .
XL Disnem Net Kari veya Zarari . - - - - - - . - - - - - 13.174 - 13174 13.174
XL Kar Dagitimi . . . . . . . . . . 586 . . . (586) 1L140]  (11.726) .
121 Dagitilan Temettii - - - - - . . - . . . . . , . , , .
12.2 YedeKlere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - 17261 (11.726)
12.3 Diger - - - - - - - - - 586 - - - (586) (586) - -
Disnem Sonu Bakiyesi_(IIHIV-+.....+XI+X1I) 20.000 - - - - T D - - - T.149 - - - 24.986 11312 13174 36.124

Yabanct para gevirim farklari,

IR S

ifade eder.

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azahislar,
Tamm.le}nmw fayda planlarimin birikmis yeniden ol¢iim kazanglar/kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandiriimayacak paylan ile diger Kar veya zarar olarak yeniden simflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar),

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplar,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Donem

Dipnot (1 Ocak — 31 Arahk 2016) (1 Ocak - 31 Aralik 2015)

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kéri 13.661 6.824
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 28.676 14.529
1.12 Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (21.589) (6.011)
1.14 Alinan Temettiiler - -
1.15 Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.433 3.351
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 673 313
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 18 (1.642) (1.312)
1.19 Odenen Vergiler (4.129) (2.316)
1.1.10 Diger 7.239 (1.730)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (2.491) (32.157)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahs (290.588) (126.200)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Arti) Azalig - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Azalis (Artig) - -
1.24 Diger Aktiflerde Net Azalis (Artis) 20 11
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 24.976 20.545
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 257.430 73.651
1.2.8 Vadesi Gelmis Bor¢larda Net Azalis (Artis) - -
1.29 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 5.671 (164)
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 11.170 (25.333)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) 7.8 (1.357) 975)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) 50 -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (1.307) 975)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Aragclart - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya [ligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
1v. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Uzerindeki Etkisi 496 -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azahs) 10.359 (26.308)
VL Diénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 18.267 44.575
VIL Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 28.626 18.267

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERIi (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 4 783.031  353.733 1.136.764|  898.324 106.041 1.004.365
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 4 1.654 - 1.654 - - -
IIL. ALINAN TEMINATLAR 4 1.860.721 324.980 2.185.701| 1.340.725 71.968 1.412.693
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - .
V. TAAHHUTLER - - - - . .
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - R - B
52 Cayilabilir Taahhiitler - - R - R R
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - . .
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - 153.033 153.033 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach

Islemler - . . R . _
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amach

Islemler - . . R . _
6.2 Alim Satim Amagli islemler - 153.033 153.033 - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - . R . _
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri 13 - 153.033 153.033 - - -
623 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - .
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - R
6.5.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.645.406 831.746 3.477.152| 2.239.049 178.009 2.417.058

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem(*) Onceki Dénem
(31 Arahk 2016) (31 Arahik 2015)

I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 17.326 14.502
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (4.650) (2.823)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (4.650) (2.823)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (**) - -
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 12.674 11.679
13 GECMI$S DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 12.676 11.679
1.6 ORTAKLARA BiRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  iKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111~ STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233  Katilma intifa Senetlerine - -
234  Kara istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
L HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TAM TL) 0,6338 0,5840
32 HIiSSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) 63,38 58,40
33 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
v. HIiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HIiSSE SENEDIi SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTIiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
(*) 2016 yilina iligkin kar dagitimi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigindan 2016 yili kar dagitim tablosunda sadece

dagitilabilir kar tutar belirtilmistir.

(*%) Ertelenmis vergi geliri kar dagittimina konu edilmemektedir.

Sayfa 9 ile 39 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VDF Faktoring A.S. (“Sirket”), 26 Subat 2009 tarihinde yurti¢ci ve yurtdis1 faktoring hizmetleri
sunmak amaciyla kurulmustur. Sirket miisterilerinin talebine gore, yurti¢i ve ihracat faktoring
hizmetleri sunmakta ve bu gercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini vermektedir.
Sirket, 5 Kasim 2009 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan (“BDDK”)
faaliyet lisans1 almis olup, 3 Mayis 2010 tarihi itibartyla faktoring faaliyetlerine baglamistir. Sirket’in
18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile “VDF Faktoring
Hizmetleri A.S.” olan Sirket unvani, “VDF Faktoring A.S.” olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik 2
Mayis 2014 tarihli ve 8561 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in  merkezi Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok
Kagithane Istanbul - Tiirkiye adresindedir. Sirket’in ana hissedart VDF Servis ve Ticaret A.S. dir.
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 13 ¢alisan1 vardir (2015: 13).

Sirket’in faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (Faktoring)
yiiriitiilmektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket yonetimi tarafindan 15 Mart 2017
tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
21 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Sirket, bu finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina
iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”)
uygun olarak hazirlamistir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.



VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGiSiKLiKLER

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l icerisinde 6nemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

a) 31 Aralik 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14 “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.
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VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

a)

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e baghh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TFRS 11 “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik
tizim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym1 sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmigtir. Tasiyici bitkiler iizerinde biiyliyen {irlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yontemini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

11



VDF FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

b)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcast olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12 ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden 6l¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazh
o0demelerin 0l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9 ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamistir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aracti mmdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin acgiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

b)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilangco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirti (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

U Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 ‘Yatirim amagh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

b)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligskin agiklamalar’, standardin kapsamina iligskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

U TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden oOlciilmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri’; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla ©demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak
metin olarak yayimlanmaistir:

TFRS 9 “Finansal araglar”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan heniiz yayimlanmamistir:

- TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler” degisiklik

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
- TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

- TMS 7 “Nakit akis” tablolar1 degisiklik

- TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

- TMS 40, ‘Yatirnm amacglh gayrimenkuller’

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

- TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
- TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. TFRS 9’un uygulanmasi disinda yukaridaki standart ve yorumlarin
uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde O©nemli bir etki
yaratmayacagi beklenmektedir.
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AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, onemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, Dogus Grup Sirketleri, Volkswagen Grup Sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 21).

Faktoring alacaklar: ve alacak karsihgi

Faktoring alacaklari, bor¢cluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben doneme isabet eden faiz tahakku ilave edilerek degerlenmektedir.

Sirket, faktoring alacaklar ile ilgili karsiliklar1t BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve 14 Aralik
2016 tarihli ve 29918 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili yonetmelik hiikiimlerine gore, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlart dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden
fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin,
teminatlar dikkate alindiktan sonra, %100’ii oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Ilgili mevzuatta, yukarida belirlenen karsiliklar disinda, sirketlerin anapara, faiz veya her ikisinin
tahsilinde gecikme olmayan veya 90 giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen
ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi
bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendirilmemistir. Sirket, ilgili yonetmelikte yer alan siirelerde vadesi ge¢mis alacaklari igin
teminatlar1 da dikkate alarak ayirmis oldugu o6zel karsiliklara ilave olarak tahsilatinda gecikme
olmayan veya ilgili yonetmelikte belirlenen siirelerden daha az gecikme olan faktoring alacaklar1 i¢in
borglularin kredi riski degerlendirilmesine iligkin biitiin verileri ve Sirket’in tahsilat istatistikleri ile
teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathlik ilkesi uyarinca genel karsilik da ayirmaktadir (Dipnot 4, 5
ve 20).

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye

Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Alman Kkrediler

Alinan krediler, alindiklari tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna
kaydedilir (Dipnot 11).

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadig1 konusunda gézden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigtiniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmast durumunda degerlendirilir. Deger diistikliigii geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Yabanci para islemleri

Doviz endeksli faktoring islemleri dahil olmak iizere donem ic¢inde gerceklesen yabanci para islemleri,
islem tarihlerinde gecerli olan yabanci para kurlar {izerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayal
parasal varliklar ve yiikiimliiliikler donem sonunda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca
belirlenen doviz alis kurlari {izerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir
(Dipnot 22).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar; maliyet degerlerinden, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
baz alinarak hesaplanan birikmis amortisman tutarlar1 diisiildiikten sonra kalan tutarlar iizerinden
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak 3-10 yil arasinda dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 7).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim maliyetlerinden olugmakta ve maliyetleri iizerinden 3-15 yilda
itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 8).

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir. Giincellenmis olan
TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagl olarak kullanilmayan
izin giinleri icin 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tim calisanlarin hak
ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik
tutaridir (Dipnot 5).

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar, gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte
ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 5).

Gelir ve giderin taninmasi
(i) Faiz gelirleri

Faiz gelirleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(ii) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir. Finansman gelir ve
giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 12).

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
olan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi goz oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir
(Dipnot 12).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir (Dipnot 14).

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, dénem boyunca hisselerin agirlikl
ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmig
karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 23).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 25).

Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket, gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagl kur ve faiz orani
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru swap islemleri) kullanabilir. Tiirev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercege
uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden
hesaplanir. Sirket, tiirev finansal araglan riskten korunma araci olarak belirlememistir ve buna bagh
olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari y1l kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir
(Dipnot 13).

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akis tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim1 gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Sirket, alinan kredilere iliskin nakit akiglarin1 Sirket’in ana
faaliyet konusu ve islemlerin niteligi geregi esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina dahil
etmistir.

24 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIiRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarinm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin

taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Faktoring alacaklart icin ayrilan karsiliklar

Sirket, ilgili mevzuatta belirlenen karsiliklar disinda, faktoring alacaklari i¢in borglularin kredi riski
degerlendirmesine iliskin biitiin verileri ve Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate
alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca genel karsilik da ayirmaktadir. Faktoring alacaklarindan gelecekte
olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve
yontemler faktoring alacaklari tizerindeki deger diisiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar
arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden gecirilmektedir (Dipnot 4, 5 ve 20).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonu gecerli kur iizerinden donem
sonunda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve bor¢lar gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye
cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2016 2015
ABD Dolar1 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

3 - NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 11.142 16.884 11.373 3.494
- vadeli mevduatlar 600 - 3.401 -
11.742 16.884 14.774 3.494

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla banka mevduatlar1 {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar iizerinde faiz tahakkuku bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 1 TL). 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hazirlanan nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzerleri toplami faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmistir. Buna goére, nakit akis
tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
tutar1 28.626 TL dir (2015: 18.267 TL).
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3 - NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR (Devami)

31 Arahk 2016
Yabana para TL Karsihif

Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (EUR) - 4.551 16.884
Toplam 16.884

31 Arahk 2015
Yabana para TL Karsihif

Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
Avro (EUR) - 1.093 3.474
ABD Dolar1 (USD) - 7 20
Toplam 3.494
4 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yurtici faktoring alacaklar 543.487 260.574
Yurti¢i faktoring faiz tahakkuku 13.082 2.597
Yurtici faktoring komisyon tahakkuku 215 179
Briit faktoring alacaklari 556.784 263.350
Kazanilmamus faiz gelirleri (162) (89)
Faktoring alacaklari, net 556.622 263.261

Sirket’in faktoring alacaklari, kabil-i riicu faktoring (geri doniislii faktoring) olarak islem goren
onfinansman ve vadesi gelmis alacaklar1 ile gayri kabil-i riicu faktoring (geri doniissiiz faktoring)
islemi uygulanmis olan motorlu ara¢ alim, satim ve servis hizmeti veren ve Sirket’in iliskili taraflart
olan Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S., Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S., Yiice Auto
Motorlu Araclar A.S. ve MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S.’nin yetkili bayilerinden alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 21).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 543.487 TL (31 Aralik 2015: 260.574 TL) tutarindaki yurt i¢i faktoring
alacaklarinin; 56.664 TL’si (31 Aralik 2015: 26.561 TL) kabil-i riicu; ve 486.823 TL’si (31 Aralik
2015: 234.013 TL) gayri kabil-i riicu islemlerinden olusmaktadir. Ayrica, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla 1.654 TL (31 Aralik 2015: Yoktur) tutarinda kabil-i riicu ve 1.136.764 TL (31 Aralik 2015:
1.004.365 TL) tutarinda gayri kabil-i riicu iglem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklar1 sabit faizlidir.
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Briit faktoring alacaklarinin detay1 asagida sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Onfinansman alacaklari 318.654 191.506
Vadesi gelmis faktoring alacaklari 238.130 71.844
Briit faktoring alacaklari 556.784 263.350

Faktoring alacaklar1 i¢in ayrilmis olan 6zel ve genel karsilik tutarlari, sirasiyla 20 ve 5 no’lu

dipnotlarda aciklanmistir.

Vadesi gelmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
0-30 giin 180.323 49.977
30-60 giin 44.534 8.576
60-90 giin 13.273 13.291
238.130 71.844

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin ortalama vadesi 23 giindiir (31 Aralik 2015:

23 giin).
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla doviz endeksli faktoring alacaklarimin detayr asagida
sunulmustur:
31 Aralik 2016
Doviz Doviz Kur Tutan
Cinsi Tutar TL
Doviz endeksli faktoring alacaklari (*) Avro 58.244 3,7099 216.079
Toplam 216.079
31 Arahik 2015
Doviz Doviz Kur Tutan
Cinsi Tutar TL
Doviz endeksli faktoring alacaklari (*) Avro 30.312 3,1776 96.318
Toplam 96.318
(*) Finansal durum tablosunda TP kolonunda gosterilmistir.
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Faktoring alacaklari i¢in miisterilerden alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Teminat mektuplari 720.553 86.737 620.830 9.279
Alacakli temlikleri 435.767 - 133.055 -
Alman kefaletler 306.883 45.907 289.175 39.134
Stok rehin teminati 189.003 189.093 108.966 20.778
E-rehin 173.548 - 172.739 -
Ipotekten alacaklar 2.600 - - -
Diger teminatlar 32.367 3.243 15.960 2.777
1.860.721 324.980 1.340.725 71.968

Faktoring Borg¢lar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faktoring borglart (*) 127.348 102.372
Toplam 127.348 102.372

(*)  Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina erken tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirllmamuis tutarlari ifade etmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 12.541 TL
(31 Aralik 2015: Yoktur) doviz endeksli faktoring borcu bulunmakta olup faktoring bor¢larinin tamami
finansal durum tablosunda TP kolonunda gosterilmistir.

5- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Muhtemel riskler i¢in ayrilan karsiliklar 4.089 577
Personel prim karsilig1 386 344
Sistem gelistirme giderleri karsilig 300 -
Kullanilmamis izin karsiligi 44 35
Kidem tazminati karsilig 30 29
Diger 34 199
4.883 1.184
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5 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devan)

Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in borglularin kredi riski degerlendirmesine iliskin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca genel
karsilik ayirmaktadir. S6z konusu muhtemel riskler karsiligimin yil icindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

2016 2015
Doénem basi - 1 Ocak 577 1.200
Cari donemde ayrilan/(iptal edilen) karsilik tutari, net 3.512 (623)
Doénem sonu - 31 Aralik 4.089 577

Calisan haklar yiikiimliiliigii karsilig
Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla 4.297 tam TL (31 Aralik 2015: 3.828 tam TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

2016 2015
Iskonto oran1 (%) 3.98 3,98
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426 tam TL (1 Ocak 2016: 4.093 tam TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.
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5 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devan)

Kidem tazminat1 karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 29 19
Hizmet maliyeti 10 6
Faiz maliyeti 4 2
Cari donem igerisinde 6denen kidem tazminati (29) -
Aktiieryal kayip 16 2
Doénem sonu - 31 Aralik 30 29
Kullanilmamus izin karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
Doénem basi - 1 Ocak 35 29
Cari donemde ayrilan karsilik tutari, (net) 9 6
Doénem sonu - 31 Aralhik 44 35
6 - DIGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR
Diger alacaklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Verilen avanslar 40 - 9 -
40 - 9 -
Diger borc¢lar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Faktoring alacaklarina
gelen tahsilatlar 5.730 - 62 -
Diger muhtelif borclar - 37 - 34
5.730 37 62 34
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 197 8 - 205
Ozel maliyetler 413 - - 413
Tasitlar 376 84 (141) 319
Diger menkuller 13 - - 13
999 92 (141) 950
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar 67) 40) - (107)
Ozel maliyetler (131) 67) - (198)
Tasitlar (100) (71) 77 94)
Diger menkuller (6) 2) - (8)
(304) (180) 77 (407)
Net defter degeri 695 543
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 123 74 - 197
Ozel maliyetler 413 - - 413
Tasitlar 187 189 - 376
Diger menkuller 13 - - 13
736 263 - 999
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar 44) 23) - 67)
Ozel maliyetler (66) (65) - (131)
Tasitlar 40) (60) - (100)
Diger menkuller 3) 3) - (6)
(153) (151) - (304)
Net defter degeri 583 695

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar

bulunmamaktadir.
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8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Yazilimlar 2.766 1.265 - 4.031
Birikmis itfa paylari(-) (1.838) (613) - (2.451)
Net defter degeri 928 1.580
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2015
Yazilimlar 2.054 712 - 2.766
Birikmis itfa paylari(-) (1.434) (404) - (1.838)
Net defter degeri 620 928
9 - PESiN ODENMIi$S GIDERLER
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Pesin 6denmis kasko bedelleri 2 - 2 -
Pesin 6denen hizmet giderleri - - 2 -
2 - 4 -
10 - DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Diger fatura alacaklar1 409 - 38 272
Gegici hesaplar 1 - 149 -
410 - 187 272
11 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Yurt ici bankalar
Sabit oranl krediler
-TL 12,45 89.173 89.173 - - -
-EUR 1,47 20.050 74.385 1,62 24.576 78.094
Yurt dis1 bankalar
Sabit oranl krediler
-TL 10,08 209.172 209.172 12,92 38.397 38.397
-EUR 0,44 9.308 34.530 1,28 9.371 29.777
407.260 146.268
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12 - VERGILER

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’na goére Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %20°dir (2015: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satig
kazanci istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagimi yapilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin1 inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
Odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait vergi gelir/giderleri ile
vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detaylar1 ve vergi mutabakati1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari yil vergi gideri (-) (4.650) (2.823)
Ertelenmis vergi geliri 498 47
(4.152) (2.776)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsiligi (-) (4.650) (2.823)
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 3.269 1.963
Kurumlar vergisi karsihig (-) (1.381) (860)
Vergi oncesi kar 17.326 14.502
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (3.465) (2.900)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 5 (8)
Diger diizeltmeler (682) 132
Cari yil vergi gideri (-) (4.152) (2.776)
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12 - VERGILER (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan

dokiimii asagidaki gibidir:
Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy/(viikiimliiligii
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 2.029 - 406 -
Ozel karsiliklar 1.026 - 205 -
Diger 548 883 110 177
Ertelenmis vergi varliklar: 721 177
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (469) (285) %94) (57)
Diger (58) (28) (12) (6)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (106) (63)
Ertelenmis vergi varhgi, net 615 114
Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
Doénem basi - 1 Ocak 114 67
Ertelenmis vergi geliri 498 47
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 3 -
Doénem sonu - 31 Aralik 615 114
Odenecek diger vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliikler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek BSMV 568 155
Odenecek SGK primleri 54 28
Odenecek gelir vergisi 22 25
Diger 6 2
650 210
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13 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, para swap anlagsmalarindan olugan alim satim
amagl tiirev finansal yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Para swaplari - 2.029 - -
- 2.029 - -

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, nazim hesaplarda takip ettigi swap sozlesmelerinin detay1 asagidaki
gibidir (31 Aralik 2015: Yoktur):

31 Aralik 2016
Doviz Doviz Tutar:
Cinsi Tutar Kur TL
Acik swap alim satim sozlesmeleri Avro 41.250 3,7099 153.033

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla swap alim satim s6zlegmelerinin ortalama vadesi 39 giindiir (31 Aralik
2015: Yoktur).

14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 20.000 TL (2015: 20.000 TL) olup her biri 1 tam TL nominal degerli
20.000.000 (2015: 20.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket, 13 Temmuz 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisiyla, Sirket sermayesini
10.000 TL'den 20.000 TL'ye cikartmis ve arttirilan sermaye Giimriik ve Ticaret Bakanlig I¢ Ticaret
Genel Miudiirligii'niin 67300147/431.02 sayili ve BDDK'min 26 Haziran 2015 tarihli izinlerine
istinaden gecmis yil karlarindan karsilanmis ve sermaye tadil metni 1 Eyliil 2015 tarih ve 8896 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmustir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde ¢ikarilmig ve Odenmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Pay (%) TL Pay (%) TL
VDF Servis ve Ticaret A.S. 100 20.000 100 20.000
Diger <1 <1 <1 <1
100 20.000 100 20.000
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14 - OZKAYNAKLAR (Devamu)

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere
ikiye ayrilir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis
sermayesinin %?20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %S35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur.

Yasal yedekler hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem bagi - 1 Ocak 563 276

Donem igerisinde ayrilan 586 287

Donem basi - 31 Aralik 1.149 563
15 - ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pesin tahsil edilen faiz, iicret ve komisyonlar 141 276

Diger - 5

141 281

16 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 38.695 19.136
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar, net 4.396 3.549
- Komisyon gelirleri 4.458 3.595
- Komisyon giderleri (62) (46)
43.091 22.685
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17 - FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kullanilan kredilere 6denen faizler 25.151 6.063
25.151 6.063

18 - ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 7, 8) 793 555
Kambiyo kar1 sonucu olusan BSMV 658 203
Sistem kullanim giderleri 572 403
Ofis giderleri 414 269
Denetim ve danigmanlik giderleri 408 286
Personel primi karsilik gideri 386 344
Aidat giderleri 250 216
Diger 623 375
4.104 2.651

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan personel

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maas ve licretler 1.422 1.167
Yemek giderleri 80 66
Diger 140 79
1.642 1.312

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Muhtemel riskler i¢in ayrilan karsilik gideri 3.512 -

3.512
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19 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Arag satis geliri 222 -
Genel kredi karsiligindan konusu kalmayan karsiliklar - 623
Diger 264 47
486 670

20 - TAKIiPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Takipteki faktoring alacaklar1 8.171 496
Ozel karsiliklar (-) (1.026) -
Takipteki alacaklar, net 7.145 496

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarimin gecikme siireleri ve 6zel

karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Toplam Toplam
takipteki takipteki
faktoring Ayrilmus faktoring Ayrilmus
alacag karsihik alacag karsihik
Vadesi 3-6 ay gecen 3.551 (58) 496 -
Vadesi 6-12 ay gecen 4.620 (968) - -
Toplam 8.171 (1.026) 496 -

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarina karsilik almis

oldugu teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

Alinan ipotekler ve rehinler 4.217
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21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco kalemleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar
T. Garanti Bankas1 A.S. 10.590 12.601
10.590 12.601
iliskili taraflara yapilan 6n finansman
o0demelerinden kaynaklanan alacaklar
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S. 187.042 96.318
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 33.155 -
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 20.074 45.000
240.271 141.318
Mubhtelif borglar
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S. 715 -
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 192 -
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 52 57
Diger 4 2
963 59
Faktoring borglar
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (¥) 56.182 73.152
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (*) 28.900 3.920
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. (¥) 21.966 21.146
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S. (*) 12.541 250
119.589 98.468

(*)  Faktoring bor¢lari, Volkswagen Grubu yetkili bayilerinin (borglular) erken 6deme yapmasi nedeniyle
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S., Yiice Auto Motorlu Araglar A.S., Dogus Oto Pazarlama ve
Ticaret A.S. ve MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S.’ye (miisteriler) 6denmesi gereken ancak heniiz
vadesi gelmemis fatura tutarlarindan olugmaktadir.

Alman krediler

Volkswagen Financial Services 210.318 36.743
Volkswagen Bank GMBH 33.384 31.431
T. Garanti Bankasi A.S. - 14.306

243.702 82.480
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21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alim
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 1.265 709
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 84 -
1.349 709
Gelir tablosu kalemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mevduat faiz gelirleri
T.Garanti Bankas1 A.S. 255 257
255 257
Faktoring faiz geliri
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S. 5.494 425
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 513 506
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 488 1.007
6.495 1.938
Faiz giderleri
Volkswagen Financial Services 17.249 4.225
Volkswagen Bank GMBH 3.939 816
Diger 374 734
21.562 5.775
Komisyon gelirleri
Dogus Otomotiv ve Servis Ticaret A.S. 3.002 2.901
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 648 534
MAN Kamyon ve Otobiis Ticaret A.S. 255 38
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 117 58
4.022 3.531
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21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Genel isletme giderleri

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 1.272 149
Diger 245 159

1.517 308
Sirket personeline tdenen iicret ve benzeri menfaatler 994 829

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin tamamu Tiirkiye’dedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Varlhiklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 595.583 100 305.757 56
Avrupa Birligi - - 243.702 44

595.583 100 549.459 100
31 Aralik 2015 Varlhiklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 284.234 100 183.097 73
Avrupa Birligi - - 68.174 27

284.234 100 251.271 100

Sirket’in en onemli kredi riskini olusturan faktoring alacaklarina iliskin vade analizi 4 no’lu dipnotta
aciklanmustir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme kabiliyetinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklari altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon YoOnetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliilik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.

Faiz orant riski

Sirket’in faiz degisimlerine duyarli (degisken faizli) finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmadigindan,
faiz orani riski i¢in 6l¢tim yapilmamaktadir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

(%) (%)
Vadeli mevduatlar - TL 6,75 9,56
Alinan krediler - TL 10,18 12,92
Alnan krediler - EUR 1,14 1,53

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tilkkenmesine yol acan kredi
notundaki diistislerden kaynaklanir. Bu riske karst onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in bilanco tarihi itibartyla kalan vadelerine gore bilango igi finansal
yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikiglarini gostermektedir:

3 aya 3 ay- 1yl ve
31 Arahk 2016 kadar 1 y1il arasi lizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 193.778 213.482 - - 407.260
Faktoring bor¢lari 127.348 - - - 127.348
Toplam (*) 321.126 213.482 - - 534.608
3 aya 3 ay- 1 yil ve
31 Arahk 2015 kadar 1 y1l arasi lizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 14.306 131.962 - - 146.268
Faktoring borglari 102.372 - - - 102.372
Toplam (*) 116.678 131.962 - - 248.640
(*) Vade dagilimi s6zlesme vade tarihine gore gosterilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borglarin Tiirk Lirasi’na c¢evrilmesinden dolayr doviz kuru
degisiklerinden dogan doviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2016 (TL olarak) USD Avro Toplam

Varhklar

Bankalar - 16.884 16.884

Doviz endeksli faktoring alacaklari (*) - 216.079 216.079

Toplam varliklar - 232.963 232.963

Yiikiimliiliikler

Alinan krediler - (108.915) (108.915)
Doviz endeksli faktoring borglari (¥) - (12.541) (12.541)
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - (2.029) (2.029)
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar - (37) 37)
Toplam yiikiimliiliikler - (123.522) (123.522)
Net yabanci para pozisyonu (**) - 109.441 109.441

(*) Finansal durum tablosunda TP kolonunda gosterilmistir.
(**)  Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla nazzim hesaplarda takip ettigi para swap islemi yiikiimluliigi
153.033 TL’dir (Dipnot 13).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve borg¢larin ¢evrimi dolayisiyla olusacak
kur farki kar/zarar1 sonucu vergi oncesi kar 10.944 TL daha yiiksek/diisiik olacakti. S6z konusu
hesaplamaya bilanco dis1 pozisyon dahil edilmemistir.

31 Aralik 2015 (TL olarak) USDh Avro Toplam

Varhklar

Bankalar 20 3.474 3.494

Doviz endeksli faktoring alacaklari (*) - 96.318 96.318

Diger varliklar - 272 272

Toplam varliklar 20 100.064 100.084

Yiikiimliiliikler

Alman krediler - (107.871) (107.871)
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar - (34) 34)
Toplam yiikiimliiliikler - (107.905) (107.905)
Net yabanci para pozisyonu 20 (7.841) (7.821)

(*) Finansal durum tablosunda TP kolonunda gosterilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden alacak ve borglarin ¢cevrimi dolayisiyla olusacak
kur farki zarari/kar1 sonucu vergi 6ncesi kar 784 TL daha diistik/yiiksek olacakti.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye yonetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gore faktoring
sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
ozkaynaklar: aktif toplaminin yiizde {iciinii gegmektedir ve asgari orani karsilamaktadir.

23 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, dénem boyunca hisselerin agirlikl
ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci c¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem net kar1 13.174 11.726
Beheri 1 TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse basina diisen kar (Tam TL) 0,6587 0,5863

24 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Nazim hesaplar tablosunda gosterilmistir.

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bilango tarihinden sonra olay bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).
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